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《股票魔法师3》精华解
读5-6：做空股票时，你们依据的是哪一些基本面条件？

马克.米勒维尼：

营收放缓可能提醒你该股票已经做头。当股票因为某一次的营收报告而大受

打击，而且此时的技术形态显示这支股票已经处于第三阶段、甚至更理想的

第四阶段整理，那么我会在随后的“死猫反弹”时放空。

大卫.瑞恩：

放空时，我比较注重股票的技术面。从众多最成功的放空交易得知，远在公

司基本面资讯产生变化之前，头部的技术性特征早已出现。我见过一家公司

甚至在盈利报告公布之前，股价就下滑了50%。如果某支股票的头部形态持

续超过三个月，那么你应该可以发现这家公司的营收与获利正在放缓。

丹.赞格：

我不常放空，不过盈利增长放缓确实是放空股票的关键因素。我曾经做过几

次成功的放空交易，其中一个大规模的操作发生在2004年，我放空了16万

股ebay

。当年1月份，公司盈利未达目标，甚至有所下滑，当时股票分割前的价格

是105元。比预期更糟的盈利报告公布之后，股价瞬间调控下跌20元，后续

几个星期仍持续走低。

早在那个时间点之前，盈利已经放缓，而且股票在不久前才以相当可观的成

交量跌破120元附近的高价位通道。之后，价格在105元左右触及100天移动

平均线，并且在大量投降式抛售中尝试反弹。微幅反弹之后的几天之内，股

价持续走低，直到盈利报告公布。这只股票在盈利报告公布之前快速崩溃，

且引来如此大量的抛售，我后来就没再遇到这种情况了。这是我从业以来获

利最大的一笔放空交易，也是我单一交易日中来自单一个股的最大获利。
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我记得我只有少数

几次在企业公布盈利报告期间继续持

有仓位

，那少数几次进行的都是放空交易，而且都非常幸运。至今已有超过10年的

时间，我从来没有在盈利公布时持有仓位，无论是多头还是空头仓位。

马克.里奇二世：

放空时我比较不在意基本面，专注的是技术分析。无论是从基本面或技术面

着手，其实我都很少放空；尽管如此，当某一只股票取得爆发性盈利成长之

后，盈利与营收的增长开始停滞，这往往是放空交易的机会所在。但是，我

绝对不会单纯考虑这个因素而执行

放空。空头部位的建立必须得到技术型熊市的支持。

大叔解读

今天这个问题

本来是没有打算要来解读的

，因为大家都知道在a股

市场普通交易者是没办法做空的。但是后来考虑到还是尽量把全部内容呈现

给大家，这样更有助于大家来理解4位美股

投资冠军的交易思想。

大家耳熟能详的空头之王，是趋势交易的鼻祖杰西利弗莫尔

，他靠做空在1929年的大熊市取得巨额收益。而且在美股中毫无限制，可以

做多又可以做空，是不是做多和做空的比例会差不多的呢？

从今天的回答内容来看4位还是以做多为主，比较少做空的，这个应该跟很

多人想象的不一样。实际上我们不管是从杰西利弗莫尔的书中，还是从马克

米勒维尼、威廉欧奈尔
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这些趋势交易大师的著作中，都可以看到做多的内容远远超出做空的内容。

所以在我们实际交易中，就不要幻想着如果a股市场也有做空机制就好了。

一个残酷的现实就是，现在做不好的人，极大的可能在有了做空机制的时候

还是做不好交易。

———————————————————————————————

——————

我是趋势交易圆桌派，一个分享干货不吹牛的趋势交易者，欢迎关注、转发

公众号文章
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