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在今年见证了欧元兑美元跌破平价后，近期投资者开始认为，市场或将进一步见证
英镑兑美元跌破平价。

英镑兑美元是全球历史最悠久的交易货币对，在其200多年的交易历史中，报价从
未低于过1美元，仅在19
85年最低跌至1英镑兑1.05美元，
险些跌破平价，之后世界最大的几个经济体签订了广场协议，联手压低了美元。

本周一亚市早盘，英镑兑美元下跌0.3%，至1.1475美元，跌至1985年以来的最低
水平，截至下午17:56，仍在扩大跌幅，报1.151美元，下跌0.02%。

英镑或继续面临下跌风险

英镑跌至1985年以来的最低水平，一定程度上是受美元持续上涨的负面影响。最近
几天，欧元、日元兑美元汇率也被推至数十年来的低点。

但问题更出在本土
，目前英国经济形势非常严峻。飙升
的电力和天然气
价格、能源供应紧张和生活成本
危机，以及下一任英国首相所制定政策的不确定性，都加剧了英镑的疲软。

今年二季度，英国GDP
环比下滑0.1%，经济陷入萎缩。高盛警告称，由于能源成本不断攀升，英国明年的
通胀率可能会超过22%，这是迄今为止最严峻的预测之一。该行预计，在这种情况
下，英国经济将萎缩3.4%。

资产管理公司BlueBay的首席投资官Mark
Dowding表示，明年英镑兑美元可能会跌至1:1的水平。

印度GDP超越英国

英镑曾经是世界上最重要的货币。但在过去的一个世纪里，英镑的价值一直在稳步
下跌，与此同时，英镑作为全球贸易和央行
储备中主要货币的地位也在下降。2016年的英国脱欧公投给英镑再次造成沉重打击
，导致英镑堕入与风险较高的新兴市场货币相提并论的地步。
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而目前，这种情形似乎再次上演。

加拿大皇家银行资本市场(RBC Capital Markets)的首席外汇策略师Adam
Cole担心，英国利率预期与英镑之间典型的正相关关系似乎已经瓦解。

在正常情况下，较高的利率会使持有一种货币更具吸引力，因为投资者可以获得更
高的回报。但最近，英国国债收益率和英镑的走势却相反。

今年8月，英镑兑美元汇率下跌4.6%，是2016年10月以来跌幅最大的一个月。而同
期英国10年期国债收益率从1.808%升至2.880%，为1990年以来的最大单月涨幅
。

Cole说：

“我们认为，相较于发达市场，新兴市场更容易出现利率预期上升而货币
贬值的情形。”

Cole表示，相关性的下降反映出人们对英国银行的加息
计划最终能否成功控制通胀表示怀疑。

由于贸易赤字不断扩大，英镑也容易受到冲击。今年一季度，英国经常项目赤字占
GDP的比重飙升至创纪录的8.3%，部分原因是燃料进口成本不断上升。二季度赤字
规模还在加大。

与此同时，英国的国际经济地位
进一步下降。根据国际货币基金组织（IMF
）的数据，以美元计价，从去年四季度开始，英国前殖民地印度的GDP就已经超越
了英国，而今年上半年，印度相对于英国的优势更加巩固。

IMF数据显示，经过校正后，印度在2022年一季度末的名义GDP为8547亿美元，
而英国同期数据为8160亿美元。

该机构预计，印度2022年全年的GDP规模仍将超过英国，仅次于美国、中国、日
本和德国。而按照分析，印度的经济规模将在2027年比英国大20%左右。要知道，
10年前，印度GDP在全球仅排名第11位，而英国排名第五 。

?星标华尔街见闻，好内容不错过?
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本文不构成个人投资建议，也未考虑到个别用户特殊的投资目标、财务状况或需要
。用户应考虑本文中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。市场有风险，
投资需谨慎，请独立判断和决策。

市场或将进一步见证英镑兑美元跌破平价
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