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周一，大盘全天窄幅震荡，三大指数涨跌不一，沪指相对偏强。

大盘依然是波澜不惊，我们说点新鲜的事情。

对！老司基想说的就是，北交所的首个重磅指数要来啦！

9月2日晚间，北交所官网发布了北证50成份指数编制方案的公告。此举意味着，在
北交所设立一周年之际，北交所即将迎来指数化投资的新时代。

北证50有何神奇？之前成立的10只北交
所主题基金，究竟赚钱能力如何？今天老司基来聊聊这个话题。

北证50有何神奇？

2021年9月2日，北交所宣布设立，经过近一年时间发展，北交所累计上市数量突
破百家，总市值已经逼近2000亿元，成为“专精特新小巨人”企业培育的摇篮。

具体来看，北交所企业具备三大特征：一是，多家北交所企业2021年营收增速和归
母净利润数据亮眼；二是创新属性强，行业覆盖工业材料、信息技术、医药健康、
双碳、消费等多元细分创新领
域，战略性新兴产业、先进制造业
等行业企业占比超八成；三是，后备企业潜力大，多家企业获得国家或省级“专精
特新”等认定。

我们知道，现在
北交所的开户门槛为2年交易经验和50万资产，和科创板是一样的。

统计数据显示，截至2022年第一季度，A股
自然人投资者数中，活跃账户数约为5000万左右，其中资产在1万以下占比约为23
%，1-10万占比约为48%，10-50万占比22%，50万以上的投资者仅不到7%。

换句话说，50万的交易门槛把90%以上的普通投资者挡在了北交所门外。而北证50
指数推出后，以后有公募指数基金产品发行成立，投资者就可低至千元便捷布局北
交所投资机会了。

北证50成份指数，指数代码为899050，指数简称为北证50。

该指数是北交所首只宽基指数
，按照市值规模和流动性选取排名靠前的50只成分股
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，指数编制计算与境内外主流指数基本保持一致，以综合反映市场整体表现。

北证50样本空间由在审核截止日同时满足以下条件的北交所上市公司证券组成：上
市时间超过6个月，上市以来日均总市值排名在北交所市场前5名且发行总市值超过
100亿元的除外；待北交所上市满12个月的上市公司证券数量达200只至300只后
，上市时间调整为超过12个月；非退市风险警示及其他风险警示类上市公司证券。

从样本
调整节奏看，
北证50指数依据样本稳定性
和动态跟踪相结合的原则，每季度审核一次样本，并根据审核结果调整指数样本。

北交所还明确，指数以2022年4月29日为基日，基点为1000点。

多位业内人士表示，北证50指数的推出意味着北交所市场的发展与壮大，也为开发
指数基金等被动投资
工具提供了基础。多家公募基金也积极开发和布局北交所相关指数基金，预计首批
产品将以场外指数基金起步，并可能基于流动性考虑设置募集规模上限。

可以预见，不久后一场创新产品的申报和发行大战将可能再度上演。

10只主题基金赚钱能力如何？

北交所首个宽基指数虽然才刚刚问世，但市场上关于北交所的主动选股主题基金已
有10余只了。

早在去年11月，易方达、华夏
、广发等8家基金公司就成立了首批北交所主题基金。今年7月，第二批3只北交所
专题基金也正式获批，其中，中信建投、景顺长城基金
旗下北交所基金近期相继成立，北交所主题基金数量扩容至10只之多。

老司基用小盘股代表指数中证1000作为衡量基准，看看这些基金赚钱能力如何，同
类基金有A、C份额的，只取A份额，具体业绩表现如下。

10只北交所主题基金业绩情况一览

数据显示，首批8只主题基金均成立于去年11月23日，目前均没有取得正收益。从
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2021年11月23日至2022年9月4日，A股市场
基本处于调整阶段，中证1000指数累计下跌14.73%
；2022年以来，中证1000下跌15.4%。

成立至今，虽然首批8只基金没有取得正收益，但有5只基金跑赢了同期中证1000
指数。其中，易方达北交所精选两年定开混合A表现最为出色，成立以来的收益率
为-2.88%，跑赢中证1000指数达12%
；另外，大成北交所两年定开混合A、广发北交所精选两年定开混合A、南方北交所
精选两年定开混合跌幅均小于10%，大幅跑赢同期中证1000。

从2022年表现来看，
也是以上5只基金表现更好一些。华夏、汇添富和嘉实
旗下3只北交所基金成立以来
及2022年的跌幅均超过20%
,其中嘉实北交所精选两年定开混合A表现垫底，成立以来累计跌幅高达28.51%。

中信建投
北交所精选两年定开混合A和景顺长城北交所精选两年定开混合A成立时间较晚，目
前均不满1个月，处于微幅亏损中。

从前十大重仓股来看，基本以北交所个股
配置为主
，比之前的新三板
主题基金纯度高了不少。但少数基金
也配置了贵州茅台、东方财富、隆基绿能等大白马股。

老司基觉着，未来随着北交所市场的不断扩容，优质上市公司数量不断增加，机构
投资者大概率会加大对北交所市场的投资力度。也希望北证50指数基金早日发行上
市，能尽量赶上低位上车机会。
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