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根据美国财政部的最新数据，从去年12月以来的6个月，中国一直在持续抛售美国
国债，目前中国所持有的美债总额已经是12年以来的新低。

但想不到的是在中国不断抛售美债的过程中，我们的外汇储备反而出现了近半年来
的最大增长。

这是不是说明抛售美债是正确的呢？
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去年的12月，中国的外汇储备达到32500亿美元，是近期以来的高点。

从那之后，我们的外汇储备就开始逐月的下降，虽然曾经在今年5月出现过轻微反
弹，但是增加的额度还不足100亿美元。

这两天，最新的外汇储备数据公布了：7月末我国的外汇储备出现了这半年以来最
大的月度环比增长，比上个月增加了328亿美元，目前略超3.1万亿美元。

我国的外汇储备增长最快的时间段是在中国加入世贸组织之后。

从下图可以看到，在2001年之前，我国的外汇储备变化并不大，直到2001年也才
只是0.21万亿美元，只相当于目前的零头。

2001年底，我们加入了世贸组织。

从2002年开始，我们的对外贸易
得到了充分的发展，贸易顺差不断地放大。由于出口远大于进口，外汇收入大于支
出，所以外汇储备迅速的提升。到了2013年和2014年，我国的外汇储备达到了历
史的峰值，连续两年超过3.8万亿美元，在随后的几年出现了一定幅度的下跌。
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在我们外汇储备不断增加的过程当中，我们也在持续的买入美债。

2010年6月，我国持有的美债首次超过了一万亿美元，并且在那之后还继续增加。
到2013年持有的美债超过1.31万亿，从而达到了历史的峰值。

我们持有美债最多的时候，恰好也是外汇储备最高的时候。从2013年开始，我们持
有的美债就在慢慢的减少。

最近美国财政部公布的最新数据，中国持有的美债降至9800亿美元，比历史最高峰
值下降了26%。

在过去的九年，中国累计抛售了3300亿美元的美国国债，而在最近的6个月，抛售
的规模不断放大。美国财政部的数据表明，从去年12月到今年的5月，6个月之间中
国抛售美国国债的规模达到了1000亿美元，相当于过去九年的1/3。
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其实减持美元资产并不是中国的单一举动，今年在美国财政部公布的最新数据中，
至少有21个国家在今年5月同时抛售美债。

在过去，我们的外汇储备慢慢减少，美债也在慢慢减少。但是，最近我们却发现，
加大力度抛售美债之后，最新的外汇储备数字反而出现了增加。

今年以来，5月份首次出现外汇储备增加，7月份再一次出现月度环比的增加。看来
，在美国大肆发债的大环境之下，减少持有美债是正确的选择。
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