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很多人投资者都听说过估值，特别是投资指数基金的时候，就会有一个指数估值，
一般来说，市场上说的估值，大部分都是市盈率，英文简称PE。

市盈率计算公式为市值÷净利润，反应的是投资回报年限，假设一个公司市值100
亿，每年净利润为4亿，那么市盈率=100亿÷4亿=25，也就是你要买这个公司，需
要花100亿，这个公司每年给你挣4个亿，25年你的投资就回本了。所以市盈率也
可以称为回本年限！

对于每股收益也是适用的，市盈率PE=市值/净利润=股价/每股收益。一般来说很
多股票软件都有显示市盈率的数值，很多时候，PE更加能够反应股价的高低，比如
同样类型的公司，A公司股价1000元，每股收益50元，那么PE=1000÷50=20，也
就是20年回本；B公司股价20元，但是每股收益0.1元，那么PE=20÷0.1=200，也
就是200年才回本。如果不考虑其他情况，大家觉得哪个公司更值得投资呢？

相信这里大家都会选择A公司，虽然股价高了一些，但是总体来说还是A公司还是更
加便宜一些。

这个是美的集团的PE走势，可以发现，现在的PE值
和18年底的数值是差不多的，虽然价格比18年底还要高一些，但是如果抛开其他因
素，此时的股价其实和18年底的底部区间是一样的，因为虽然价格不一样，但是回
本年限都是12年多一点，虽然价格高了一些，但是每股带来的收益也相应的上涨了
一些。

而牧原股份
，虽然历史价格很多次都触及这个价格，但是现在的市盈率是负数，说明现在是亏
损的，如果不考虑其他因素，价格当然会比大部分时候都贵很多。

通过这样的
对比，相信大家都会对
PE有了一个清楚的认知，但是还会有
静态市盈率、动态市盈率以及ttm市盈率
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三种不同的市盈率，这样就会有些乱了。这些都是什么意思呢？一般来看哪个呢？

市盈率=市值÷净利润=股价÷每股收益，市值/股价选的是当前的，为什么还会衍生
出来三个市盈率呢？主要是净利润/每股收益的不一样导致的，如果净利润/每股收
益选的是过去一年的数据（及最近一年的年报公布的数据），那么就是静态市盈率
。

如果净利润/每股收益是选择最近四个季度的净利润/每股收益，那么就是做TTM市
盈率，也就是滚动市盈率，是动态市盈率的一种。

如果是根据目前公布的净利润/每股收益来预测全年的净利润/每股收益，那么这就
是动态市盈率。这个预测，就是目前已经公布的净利润/每股收益除以季度数，然后
乘以4，就预测出来了全年的数据，所以这个预测可以说是相当没有用，因为大部
分公司都分淡旺季，每个季度的收益都不一样，所以这个动态市盈率基本没有什么
用，同样的，静态市盈率只反应过去的情况，所以一般只看这个TTM市盈率。

基本上所有的股票都可以很方便地查到市盈率PE，但是很多基金确是没有的，一般
只有指数才会有，所以在投资一些指数基金的时候，可以用PE来衡量这个基金的高
低，从而作为投资的参考。

所以之前笨鸟在讨论底部的时候失守2900点，市场会跌到哪里？
都会参考深圳市盈率的数值，从目前的的状态来说，之前笨鸟说的市场底部，目前
已经确实是出现了。

当然，PE也不能代表所有，只是反应现在的投资回本年限，很多时候未来的发展不
能反应在PE值上。比如牧原
现在是亏损的，主要是外部市场导致的猪肉价格太低，导致大部分养猪行业都亏损
，未来肯定会随着猪肉价格上涨而扭亏为盈。同样的如果一个公司的市盈率是因为
净利润突然的下
降导致的升高，也不一定代表这
个公司被高估了。
当然如果外部市场和公司内部发展都没有出现问题，那么较低的PE当然能比股价更
加的反应现在的状态。

以上就是笨鸟关于市盈率PE的讨论，不构成投资意见或建议
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https://www.toutiao.com/article/7090910797802652175/
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欢迎关注我，我是笨鸟：投资是一个知识变现的过程~
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