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金融界基金09月01日讯 鹏华价值优势混合(LOF)基金08月31日下跌1.88%，现价0.
849元，成交5.23万元。当前本基金场外净值为0.8280元，环比上个交易日下跌1.9
0%，场内价格溢价率为0.60%。

本基金为上市可交易型混合型基金，金融界基金数据显示，近1月本基金净值下跌5.
80%，近3个月本基金净值上涨5.08%，近6月本基金净值下跌6.23%，近1年本基
金净值下跌9.68%，成立以来本基金累计净值为5.5180元。

本基金成立以来分红10次，累计分红金额31.60亿元。目前该基金开放申购。

基金经理为张华恩，自2021年12月11日管理该基金，任职期内收益-13.11%。

最新基金定期报告显示，该基金重仓持有海尔智家（持仓
比例5.33%）、伯特利（持仓比例4.7
8%）、中航重机
（持仓比例4.58%）、中国
中免（持仓比例4.29%）、双环传动（持仓比例4.24%）、贵州茅台
（持仓比例3.88%）、福耀玻璃
（持仓比例3.84%）、成都银行（持仓比例3.75%）、洋河股份（持仓比例3.53%
）、德新交运（持仓比例3.49%）。

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾2022上半年，从年初开始，在外部俄乌冲突升级和内部疫情反复冲击下，市场
便迎来系统性调整，而“疫情”和“通胀”的悲观预期则在4月发酵到极致。俄乌
冲突使得本就高企的上游大宗品进一步空中加油，让原本已看到成本缓解曙光的多
数制造业再次遭受重创；同时疫情反复冲击下，经济自身的恢复进程也受到一定波
折。情绪冰点之际，悲观者的声音总是会被不断的传播和放大，市场先生的情绪同
样也跟随摆动到低点。但办法总比困难多，市场规律终归要回到他自身的轨道上来
，随着5月下旬上海疫情的逐步放松，国内复工复产迅速展开，前期持续累积的货
币和财政
政策也开始发挥更
积极的作用，经济内生的活力重新展
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现生机，A股市场也在犹豫中走出了跟海外完全不一样的独立行情。

从过去一个季度的组合管理看，1季度组合持仓基本已调整完成。在1-4月的下跌过
程中我们并没能摆脱市场的拖累，持有的一些制造业公司在供需两端挤压下遭遇了
至暗时刻、股价暴跌。这期间我们能做的就是尽可能的去厘清短期的冲击有多大，
并更多着眼长期去看这些领域的产业趋势和基本面到底有没有发生实质性的变化。
与此同时，我们也在下跌过程中积极储备了一些着眼未来能走的更远的公司，并为
组合增加了更多的活力。庆幸的是，在后续5-6月的上涨过程中，我们也基本跟上
了市场节奏，在下跌过程中储备和买入的一些公司同样在反弹中表现不俗。

报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末，本报告期份额净值增长率为-10.95%，同期业绩比较基准增长率
为-5.79%。

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从目前
的持仓结构看
，我们仍然维持了中游制造
业和下游消费品相对平衡的仓位
。中游制造业主要集中在汽车、军工等，这其中一些公司虽然短期面临一些困难，
但从中长期维度看，他们所面临的产业机遇和行业地位的跃迁是过去历史上所不曾
遇到的，我们相信这其中有些公司能够在这种产业变革中抓住机遇走的更快更远。
消费品领域，在原有持仓基础上，我们在底部进一步增加了部分消费品仓位。虽然
消费品行业过去一年多无论是股价还是基本面都遭遇了大幅调整，但也有一批优秀
的公司在逆境中不断修炼内功，去优化自己的研发体系和渠道短板，不断加深竞争
壁垒。而且我们也发现，在疫情期间，越来越多的消费品行业在供给端不断优化，
龙头公司所处的竞争环境也迎来明显改善，我们相信未来社会生活和经济一旦回归
正轨，这些公司“深蹲”之后将迎来新一轮台阶式跃升。
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