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我们上篇文章给大家讲了《持有股票分红，相关涉税处理汇总》，今天继续
为大家带来个人转让上市公司限售股和流通股股票的涉税处理问题。

一、个人所得税

（一）上市公司限售股VS流通股

1、流通股转让

对个人在上海证券交易所、深圳证券交易所
转让从上市公司公开发行和转让市场（二级市场）取得的上市公司股票所得
，继续免征个人所得税。

在个人转让股票时，按照先进先出的原则计算【持股期限】，即证券账户中
先取得的股票视为先转让。应纳税所得额
以【个人投资者证券账户】为单位计算，持股数量以每日日终结算后个人投
资者证券账户的持有记录为准，证券账户取得或转让的股份数为每日日终结
算后的净增(减)股份数。

——《财政部 国家税务总局 中国证券监督管理委员会关于个人转让上市公
司限售股所得征收个人所得税有关问题的通知》（财税[2009]167号）和《
财政部 国家税务总局 证监会关于个人转让上市公司限售股所得征收个人所
得税有关问题的补充通知》(财税[2010]70号)

2、限售股转让

自2010年1月1日起，对个人转让限售股取得的所得，按照“财产转让所得
”，适用20%的比例税率征收个人所得税，以每次限售股转让收入，减除股
票原值和合理税费后的余额，为应纳税所得额。计算公式如下： 

公式一：有原值的情况

应纳税所得额=限售股转让收入-(限售股原值+合理税费) 
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公式二：无原值的情况

应纳税所得额=限售股转让收入*(1-15%) 

应纳税额=应纳税所得额×20%

（二）新三板挂牌公司原始股VS非原始股

1、转让非原始股

自2018年11月1日(含)起，对个人转让新三板挂牌公司非原始股取得的所得
，暂免征收个人所得税。

2、转让原始股

（1）对个人转让新三板挂牌公司原始股取得的所得，按照“财产转让所得
”，适用20%的比例税率征收个人所得税。

（2）2019年9月1日之前，个人转让新三板挂牌公司原始股的个人所得税，
征
收管
理办法按
照【现行股权转让
所得】有关规定执行，以股票受让方
为扣缴义务人，由被投资企业所在地税务机关负责征收管理。

（3）自2019年9月1日(含)起，个人转让新三板挂牌公司原始股的个人所得
税，以股票托管的证券机构为扣缴义务人，由股票托管的证券机构所在地主
管税务机关负责征收管理。（更便于实务征收）

（三）通过沪港通、深港通转让投资香港联交所上市股票

对内地个人投资者通过沪港通、深港通投资香港联交所上市股票取得的转让
差价所得和通过基金互认买卖香港基金份额取得的转让差价所得，自2019年
12月5日起至2022年12月31日止，继续暂免征收个人所得税。

政策依据——《财政部 税务总局 证监会关于继续执行沪港、深港股票市场
交易互联互通机制和内地与香港基金互认有关个人所得税政策的公告》（财
政部 税务总局 证监会公告2019年第93号）
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对内地企业投资者通过沪港通、深港通投资香港联交所上市股票取得的转让
差价所得，计入其收入总额，依法征收企业所得税。

政策依据——《财政部 国家税务总局 证监会关于沪港股票市场交易互联互
通机制试点有关税收政策的通知》（财税[2014]81号）和《财政部
国家税务总局 证监会关于深港股票市场交易互联互通机制试点有关税收政策
的通知》（财税[2016]127号）

二、增值税

1、 转让“上市公司”股票

财税〔2016〕36号附件3《营业税改征增值税试点过渡政策的规定》第一条
第(二十二)项第5目规定，个人从事金融商品转让业务免征增值税。所以个人
转让其从二级市场上购买的上市公司股票免征增值税。

2、转让“新三板”股票

鉴于新三板企业虽是公众企业，但其股票不具备二级市场自由转让特性，还
并非真正意义上的上市公司。新三板股票
不具备二级市场自由转让的“金融商品”特征，而更多具有的“股权”属性
，新三板股票转让暂未纳入增值税征收范围。

3、转让“限售股”

根据《国家税务总局关于营改增试点若干征管问题的公告》(国家税务总局公
告2016年第53号)规定，公司首次公开发行股票并上市形成的限售股，以及
上市首日至解禁日期间由上述股份孳生的送、转股，以该上市公司股票首次
公开发行的发行价为买入价。卖出价为卖出原价，不应扣除佣金、印花税及
其他费用。纳税义务发生时间
为限售股所有权转移的当天。转让限售股出现的正负差，按盈亏相抵后的余
额为销售额。

最后，不论是个人、合伙企业还是公司转让在二级市场取得的上市公司股票
还是从新三板市场取得股票均需按千分之一的税率缴纳印花税。

根据这两篇文章的学习，我们会发现以不同的身份，投资不同类型的股票，
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无论是转让的资本利得
还是持有期间的分红收益，它们的计税方式和优惠政策有很大的不同，所承
担的税负也有所差异，所以呢在投资之前我们要明白自己的投资目的，在结
合相关的政策做好架构方案才能使自己的税负达到最合理的状态。如果你有
相关的需求，可以咨询我们的专业老师哦。
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