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财联社8月11日讯（记者 吴昊）注册制下，资本市场优化资源配置的功能进一步发
挥，再融资制度的适应性、包容性明显提升。中小创企业对创业板简易程序制度的
接纳与欢迎，是其中显著的信号。

从简易程序的申报企业家数来看，连年提升的趋势十分明显。据统计，截至目前，
年内申报企业家数已达11家，超过了此前两年的申报总和；另有10家创业板公司披
露相关预案，44家已通过公司股东大会。

从受理到注册生效的历时周期看，今年已实施完成的17家公司最快用时仅6个工作
日；从注册生效至发行上市也仅平均用时26天，平均融资金额1.78亿元。

显然，自创业板注册制实施两年来，小额快速再融资正成为更多中小创企业“补血
充能”的有效工具。

深交所表示，下一步将坚持稳中求进，坚持服务实体经济，在证监会的统筹指导下
不断提高简易程序制度的包容性，强化舆论宣传引导，为上市公司加快恢复发展提
供有力、高效的金融支持。

年内已21家项目申报受理，17家实施完毕

创业板注册制实施两年来，简易程序制度优势逐渐深入人心。

截至2022年8月6日，17家已实施完成的创业板公司从已受理至注册生效最快用时6
个工作日，平均用时9个工作日；从注册生效至发行上市，平均用时26个自然日，
平均融资金额为1.78亿元。

过往由于受到融资规模和审核周期长等多方面原因影响，小额快速再融资因此前认
知度不高，因而创业板企业鲜少使用该项再融资工具，深交所数据显示，2020年仅
2家企业进行了申报。而今年，这一数字已上升至11家，超过2020、2021两年10
家的申报数总和。尤其是今年7月以来，已连续4周有项目申报，足见企业实施积极
性已逐渐提升。

另一方面，除已申报受理的21家项目外，今年以来，还有10家创业板公司披露简易
程序预案，44家公司已通过股东大会实施简易程序的授权，“预计公司申报热情仍
将持续。”深交所表示。

投资作为拉动经济发展的三驾马车之一，可畅通上市公司融资渠道、加大实业投资
。创业板“小额快速融资”能让上市公司以最快速度获得再融资，有利于“稳投资
”和促进经济增长。
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缩短时长、降低难度，简易程序受青睐

选择简易程序的公司数量有了较大幅度的增长，主要有赖于该程序具有效率高、确
定性强的优点，对于规模较小、更显抵御能力较弱的中小创公司来说，能及时缓解
公司目前面临的流动性压力，使公司不易错过发行窗口期。

据深交所统计，今年新申报的11家公司所属行业较为分散，平均市值规模和最近一
年净利润分别为41亿元和0.43亿元，低于创业板均值水平。对于这些公司而言，实
施普通程序则意味着时间长、发行难度大、资金到位慢等系列实际困难。

“目前，我国宏观经济正处在恢复发展的关键时期，简易程序资金到账快的特点，
高效满足了公司‘补血充能’的需求，成为助力公司恢复发展的‘及时雨’。”深
交所谈到。

例如汽车零部件系统综合提供商——德尔股份，WIND显示，截至8月9日，公司总
市值约29亿元。最近一期资产负债率为54.37%，高于同行业均值，有息负债金额
较高，面临较大的财务压力。

2022年7月20日，德尔股份简易程序申请获深交所受理，公司计划募资2.5亿元，
其中6000万元用于补流；7月28日，该方案顺利取得注册批文，资金已于近期8月8
日到账。

从受理至注册生效，德尔股份的本次再融资仅历时9天，从取得注册批文到获得资
金仅11天，相当于2021年通过普通程序再融资时从取得注册批文到发行上市用时2
21天的发行上市周期的不到54%。

不仅时长大幅缩短，在募资难度上也大大降低。据悉，因受疫情等因素影响，德尔
股份2020年业绩由盈转亏4.18亿元。受此影响，公司原计划9亿元的募资规模大幅
缩水近七成，实际募资额仅2.9亿元。而本次简易程序募投项目作为前募调减的项目
，对普通程序下募资不足形成了有益的补充。

创业板改革推动再融资机制优化

2020年6月，深交所发布《关于做好创业板上市公司适用再融资简易程序相关工作
的通知》，就创业板上市公司适用再融资简易程序作出过渡期安排，宣告了创业板
公司可通过简易程序实施再融资。当时，市场将此称为“及时雨”。

同年9月17日，创业板注册制下首个适用简易程序项目落地，仟源医药定增项目获
证监会批复。彼时，该项目从申请受理到获证监会批复仅用了短短7个工作日，创
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下当时创业板定增市场中审核周期最短的项目纪录。

今年5月6日，仟源医药再度发布公告，公司再度申报以简易程序进行定增再融资，
并成功融入资金1.1亿元，为市场树立良好的示范效应。

事实上，创业板“小额快速融资”制度由来已久，不过此前的小额定增融资限额仅
为5000万元且不超过净资产10%。2020年6月12日，创业板改革并试点注册制系
列规则正式发布，其中《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》对“小
额快速融资”的政策优惠进一步加码，规定上市公司年度股东大会可授权董事会，
决定向特定对象发行融资总额不超过人民币3亿元且不超过最近一年末净资产20%
的股票。

“小额快速融资”适用简易程序，深交所对普通再融资审核时限为2个月，而小额
快速融资深交所在2个工作日内受理，自受理之日起3个工作日内完成审核并向证监
会提交注册，真正体现了“快速融资”的内涵。

通过压实中介机构前端把关责任和加重后端处罚的制度设计，创业板再融资简易程
序制度实现了真正意义上的“不审”，确立了从受理、审核到注册仅“2+3+3”个
工作日的“快速”流程，在重塑市场生态和为中小创公司融资提供便利的同时，也
为优质企业融资提供了新的路径和选择。

本文源自财联社记者 吴昊
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