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金价连续四周上涨，但贵金属网站Kitco调查显示，华尔街
分析师对本周的方向看法存在分歧。

尽管美国通胀出现放缓，但美联储
官员继续
反对美联储可能转
向的想法，这仍然会给黄金带来压力
。美联储卡什卡利
称，明年初降息的想法“不现实”，更现实的做法是提高利率，直到通胀率降至2
％。

参与调查的11名华尔街分析师中，只有1人对本周的金价持中性看法，5人预计会上
涨，其余5人认为金价会下跌。普通投资者仍然看涨。受访的216名普通投资者中，
42.1％的人预计金价会上涨，28.7％的人认为会下跌，29.2％的人持中性看法。

Blue Line Futures首席市场策略师Phillip
Streible表示，风险偏好情绪令美股
出现了升势，美股的走势引发了FOMO（生怕错过）买盘。而那些在最近一轮涨势
中从贵金属获利的投资者，可能正在考虑将这些收益投入涨势强劲的其他资产类别
，例如动能股。在金
价不可能突破1850美元后，对本周的走
势持谨慎态度。金价需要收于1825美元，才能重新点燃新的看涨势头。

道明证券商品策略师Bart Melek表示，通胀仍然是一个重大问题，通胀率很可能将
继续超出美联储的偏好。美国CPI数据低于预期，主要是由能源价格下跌推动的，
但一旦天气转冷，通胀压力可能会卷土重来。美联储不太可能像许多人所预期的那
样，在2023年初
放心地倾向下调利率。对于黄金而
言，这意味着金价仍存在回落至1700美元的重大风险。

拉长时间来看，黄金股自7月中下旬以来便开启了强势反弹。华安黄金ETF基金经理
许之彦表示，
站在当前三季度时间点，其
实还有很多信号等待验证，黄金短期偏震荡
。对于未来核心宏观变量的把握，需要紧密跟踪以下几点：

首先，10
年期美债利率与3个
月美债利率若发生倒挂，将进一步强化
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期限利差倒挂信号，加息周期结束时点渐进；

其次，美国非农就业人数和失业率数据一旦发生恶化，将实质性印证美国经济衰退
信号；

第三，美国CPI
数据的下行趋势如果得到确
认，则通胀有所缓解，通过加息来抑制通胀的必要性减弱。

如果上述这些信号出现，将预示着海外宏观周期从“滞胀”期向“衰退”期转变，
由此继续强化黄金的配置逻辑。

本文源自金十数据
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