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金融界基金08月31日讯 诺安油气能源(QDII-FOF-LOF)基金08月29日上涨1.23%，
现价1.057元，成交50.43万元。当前本基金场外净值为1.0740元，环比上个交易日
上涨1.90%，场内价格溢价率为-1.58%。

本基金为上市可交易型QDII基金
、基金中的基金(FOF)基金，金融界基金数据显示，近1月本基金净值上涨8.05%，
近3个月本基金净值下跌1.83%，近6月本基金净值上涨28.62%，近1年本基金净值
上涨72.12%，成立以来本基金累计净值为1.0740元。

本基金成立以来分红0次，累计分红金额0亿元。目前该基金开放申购。

基金经理为宋青，自2012年07月20日管理该基金，任职期内收益12.01%。

最新基金定期报告显示，该基金重仓持有金风科技（持仓
比例0.46%）、龙源电力（持仓比例0.37%）、信义光能
（持仓比例0.31%）、中海油田服务（持仓比例0.27%）、华润电力
（持仓比例0.16%）。

对基金投资策略和业绩表现的说明与解释

二季度的基金表现充分体现了市场的波动性。

4月份国际油价波动加剧，布油期货价格从98美元/桶上涨至113美元/桶而后回落至
100美元/桶水平；能源股票指数、WTI原油期货走势与布油相似。同时市场不确定
因素增加，包括美国、IEA等国家及组织释放石油储备，寻求平定油价；中国多地
疫情防控使得企业停工等；此外，OPEC
下调2022年原油需求，世界银行、IMF调降全球经济增速预期。

5月，国际油
价维持高位、宽幅波动，
布油在102至114美元/桶之间，WTI
原油在99至114美元/桶之间。尽管美股
大盘指数今年以来持续调整，但能源股票表现得益于油价走势，一枝独秀，走出独
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立行情。公布的一季度能源股票业绩仍保持高景气，整体收入及盈利均超市场预期
。但设备与服务公司业绩相比开采勘探以及中下游销售服务公司业绩而言表现相对
弱势。当月美国汽油和柴油的零售价格开始创下新高，中旬所有50个州的汽油价格
首次超过每加仑4美元，高峰驾驶季节甚至还没有开始。全国汽油和柴油平均价格
都高于2008年油价飙升时的前期高点。

6月，国际油价冲高回落
，基本在110美元附近徘徊。但是当月标普能源股票指数走势疲弱，大幅回调。一
方面受油价调整影响，更多是受到美联储当月加息
75bp并且经济数据疲弱背景下，引起市场对美国经济进入衰退的担忧，削弱原油
需求预期。美股大盘方面则仍面临金融条件收紧、企业盈利预期下调的压力。两周
之内，权益能源行业指数快速下调超过20%，释放了部分获利了结盘涌现的风险。

后市展望：预期美国的通胀数据持续冲高、美联储激进加息的可能性较大，并可能
进一步加强市场对美国经济衰退的担忧。油价和能源公司股价在经过前期的大幅上
扬之后在正常范围内出现波动。但是欧盟
及美国对俄罗斯的制裁仍然在继续推进，地缘事件的影响未见有减缓的趋势，全球
原油供应链仍然受到干扰，库存仍在低位。虽然美国的原油出口有所增加，但是本
国的石油产品的库存一直在低位。在供需关系一直比较紧绷的环境下，如果一旦出
现天气或者其他自然灾害

飓风
。所以我们认为油价目前言顶尚为时过早，近期的下调再向下的空间不大，油价可
能会在后续的突发事件中拉升。

基金运作上，随着美元加息的预期越来越强烈，通胀压力持续维持在高位，权益类
资产对于高通胀的环境
反应更敏感。我们倾向于增持商品类仓位
。从长期看，欧洲将逐步减少俄罗斯的能源依赖，转与美国更紧密的合作，双方签
订了能源供应协议，未来油气资本开支确定性增加。随着夏天的到来，我们预计油
价仍有继续向上的空间。
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