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盼望着全球最大债券市场很快从几十年来最严重的跌势中反弹的投资者，可能注定
要失望了。

上周五公布的美国就业报告显示，面对美联储的激进加息
经济动能不减，企业快速增加人员、薪资增长、更多美国人加入劳动力大军。虽然
数据显示薪资压力略有缓解、失业率上升后美债收益率小幅下滑，但整体就业形势
强化了市场对美联储将继续加息直至通胀压力消退的猜测。

掉期
交易员目前预计，美联储9月21日再度加息75个基点，并继续收紧政策直到利率达
到3.8％左右的机率高于五成。这表明债券价格还有更多下行空间，因为之前几轮紧
缩周期10年期美债收益率都达到或超过了利率的峰值水平。该期限收益率目前报3.
19％左右。

Main Street Financial Solutions的认证理财师Kerrie Debbs称，通胀和鹰派美联
储正在冲击市场。“通胀在未来几个月不会消失，必须直面这一现实。”

数据显示，美国国债市场2022年迄今已下跌逾10％，势将创下至少是1970年代初
以来的最大年度跌幅。6月中旬开始市场曾有过一波反弹，因为当时猜测衰退担忧
将促使美联储在明年降息，但鲍威尔之后强调了抗通胀决心，美债又重拾跌势。2
年期美债收益率上周四一度触及3.55％，创2007年以来最高水平。

与此同时，经通胀预期调整后的短期实际收益率已在上升，表明金融环境明显收紧
。

全球最大资产管理公司贝莱德的全球固定收益首席投资官Rick Rieder认为，长期收
益率可能会进一步走高。上周五他接受采访时称，预计美联储本月将连续第三次加
息75个基点。

本文源自金融界
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