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什么是股票，

什么是股市？

股票市场概念 

股票市场是已经发行的股票按时价进行转让、买卖和流通的市场，包括交易所市场
和场外交易市场两部分。由于它是建立在发行市场基础上的，因此又称作二级市场
。相比而言，股票流通市场的结构和交易活动比发行市场更为复杂，其作用和影响
也更大。 

1.流通市场的功能 

股票流通市场包含了股票流通的一切活动。股票流通市场的存在和发展为股票发行
者创造了有利的筹资环境，投资者可以根据自己的投资计划和市场变动情况，随时
买卖股票。由于解除了投资者的后顾之忧，它们可以放心地参加股票发行市场的认
购活动，有利于公司筹措长期资金、股票流通的顺畅也为股票发行起了积极的推动
作用。对于投资者来说，通过股票流通市场的活动，可以使长期投资短期化，在股
票和现金之间随时转换，增强了股票的流动性和安全性。股票流通市场上的价格是
反映经济动向的晴雨表，它能灵敏地反映出资金供求状况、市场供求，行业前景和
政治形势的变化，是进行经济预测和分析的重要指标，对于企业来说，股权的转移
和股票行市的涨落是其经营状况的指示器，还能为企业及时提供大量信息，有助于
它们的经营决策和改善经营管理。可见，股票流通市场具有重要的作用。 

2.股票交易方式 

转让股票进行买卖的方法和形式称为交易方式，它是股票流通交易的基本环节。现
代股票流通市场的买卖交易方式种类繁多，从不同的角度可以分为以下三类： 

(1)议价买卖和竞价买卖 

从买卖双方决定价格的不同，分为议价买卖和竞价买卖。议价买卖就是买方和卖方
一对一地面谈，通过讨价还价达成买卖交易。它是场外交易中常用的方式。一般在
股票上不了市、交易量少，需要保密或为了节省佣金等情况下采用。竞价买卖是指
买卖双方都是由若干人组成的群体，双方公开进行双向竞争的交易，即交易不仅在
买卖双方之间有出价和要价的竞争，而且在买者群体和卖者群体内部也存在着激烈
的竞争，最后在买方出价最高者和卖方要价最低者之间成交。在这种双方竞争中，
买方可以自由地选择卖方，卖方也可以自由地选择买方，使交易比较公平，产生的
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价格也比较合理。竞价买卖是证券交易所中买卖股票的主要方式。 

(2)直接交易和间接交易 

按达成交易的方式不同，分为直接交易和间接交易。直接交易是买卖双方直接洽谈
，股票也由买卖双方自行清算交割，在整个交易过程中不涉及任何中介的交易方式
。场外交易绝大部分是直接交易。间接交易是买卖双方不直接见面和联系，而是委
托中介人进行股票买卖的交易方式。证券交易所中的经纪人制度，就是典型的间接
交易。 

(3)现货交易和期货交易 

按交割期限不同，分为现货交易和期货交易。现贷交易是指股票买卖成交以后，马
上办理交割清算手续，当场钱货两清，期货交易则是股票成交后按合同中规定的价
格、数量，过若干时期再进行交割清算的交易方式。 

3.流通市场的构成 

流 通市场的构成要素主要有：(1)股票持有人， 在此为卖方；(2)投资者，在此为买
方；(3)为股票交易提供流通、转让便利条件的信用中介操作机构，如证券公司或股
票交易所(习惯称之为证券交易所)。 

交易所市场是股票流通市场的最重要的组成部分，也是交易所会员、证券自营商或
证券经纪人在证券市场内集中买卖上市股票的场所，是二级市场的主体。具体说，
它具有固定的交易所和固定的交易时间。接受和办理符合有关法律规定的股票上市
买卖，使原股票持有人和投资者有机会在市场上通过经纪人进行自由买卖、成交、
结算和交割。证券公司也是二级市场上重要的金融中介机构之一，其最重要的职能
是为投资者买卖股票等证券，并提供为客户保存证券、为客户融资融券、提供证券
投资信息等业务服务。 

场外市场又称店头市场或柜台市场。它与交易所共同构成一个完整的证券交易市场
体系。场外交易市场实际上是由千万家证券商行组成的抽象的证券买卖市场。在场
外市场易市场内，每个证券商行大都同时具有经纪人和自营商双重身份，随时与买
卖证券的投资者通过直接接触或电话、电报等方式迅速达成交易。作为自营商，证
券商具有创造市场的功能。证券商往往根据自身的特点，选择几个交易对象。作为
经纪证券商，证券商替顾客与某证券的交易商行进行交易。在这里，证券商只是顾
客的代理人，他不承担任何风险，只收少量的手续费作为补偿。
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