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注册制对股市的影响(注册制改革对股市影响)

股票发行注册制对股市有什么影响？

??肖钢表示，监管转型有九大主要任务，需进一步精简行政审批备案登记等事项，
推进股票发行注册制改革等。 

那么，股票发行注册制对股市会产生哪些影响呢 

李迅雷：IPO注册制对券商整体利好 

海通证券副总裁、首席经济学家李迅雷表示，这次金融领域的一大看点就是股票发
行注册制的改革，但从核准制到注册制的过渡有一定难度。

注册制对股市的影响有哪些呢？

首先，核准制会导致过度包装。企业为顺利通过发审会，粉饰财务数据，对拟上市
资产进行过度包装，导致估值偏离。 

其次，超额募资屡见不鲜。核准制就是政府控制你的发行规模和发行节奏，可能企
业排两三年都还没排到，既然上市这么不容易，不管拟上市公司是好公司还是一般
公司，都有激励去使劲圈钱。超额募资为什么能够盛行?很简单，一级市场普遍存
在“承难销易”现象，新股出来认购倍率是很高很高的。从资源配置角度而言，这
种方式绝对不是最佳的。 

第三，一级市场定价畸高。监管机构在证券发行中的主导作用使其成为上市新股的
“隐性担保者”，投资者在政府机构的发行审核机制背书下，往往低估投资风险，
在供不应求的情况下，上市企业和中介机构合谋出的高报价容易被市场接受。 

第四，权力寻租。发审制度使上市资格成为一种“稀缺资源”，上市意味着“获利
”，股票发行审批中容易出现权力“寻租”现象
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