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什么是金融债券？

金融债券是由银行和非银行金融机构发行的债券。在英、美等欧美国家，金融机构
发行的债券归类于公司债券。在我国及日本等国家，金融机构发行的债券称为金融
债券。 金融债券能够较有效地解决银行等金融机构的资金来源不足和期限不匹配的
矛盾。一般来说，银行等金融机构的资金有三个来源，即吸收存款、向其他机构借
款和发行债券。存款资金的特点之一，是在经济发生动荡的时候，易发生储户争相
提款的现象，从而造成资金来源不稳定；向其他商业银行或中央银行借款所得的资
金主要是短期资金，而金融机构往往需要进行一些期限较长的投融资，这样就出现
了资金来源和资金运用在期限上的矛盾，发行金融债券比较有效地解决了这个矛盾
。债券在到期之前一般不能提前兑换，只能在市场上转让，从而保证了所筹集资金
的稳定性。同时，金融机构发行债券时可以灵活规定期限，比如为了一些长期项目
投资，可以发行期限较长的债券。因此，发行金融债券可以使金融机构筹措到稳定
且期限灵活的资金，从而有利于优化资产结构，扩大长期投资业务。由于银行等金
融机构在一国经济中占有较特殊的地位，政府对它们的运营又有严格的监管，因此
，金融债券的资信通常高于其他非金融机构债券，违约风险相对较小，具有较高的
安全性。所以，金融债券的利率通常低于一般的企业债券，但高于风险更小的国债
和银行储蓄存款利率。
按不同标准，金融债券可以划分为很多种类。最常见的分类有以下两种： （1）根
据利息的支付方式，金融债券可分为附息金融债券和贴现全融债券。如果盆融债券
上附有多期息票，发行人定期支付利息，则称为附息金融债券；如果金融债券是以
低于面值的价格贴现发行，到期按面值还本付息，利息为发行价与面佰的差额，则
称为贴现债券。比如票面金额为1000元，期限为1 年的贴现金融债券，发行价格为
900元，1年到期时支付给投资者1000元，那么利息收入就是100元，
而实际年利率就是11．11%。 按照国外通常的做法，贴现金融债券的利息收入要
征税，并且不能在证券交易所上市交易。
（2）根据发行条件，金融债券可分为普通金融债券和累进利息金融债券。
普通金融债券按面值发行，到期一次还本付息，期限一般是1年、2年和3年。 普通
金融债券类似于银行的定期存款，只是利率高些。累进利息金融债券的利率不固定
，在不同的时间段有不同的利率，并且一年比一年高，也就是说，债券的利率随着
债券期限的增加累进，比如面值1000无、期限为5年的金融债券，第回年利率为9
％，第二年利率为10％，第三年为11％，第四年为12％，第五年为13％。投资者
可在第一年至第五年之间随时去银行兑付，并获得规定的利息。 此外，金融债券也
可以像企业债券一样，根据期限的长短划分为短期债券、中期债券和长期债券；根
据是否记名划分为记名债券和不记名债券；根据担保情况划分为信用债券和担保债
券；根据可否提前赎回划分为可提前赎回债券和不可提前赎回债券；根据债券票面
利率是否变动划分为固定利率债券、浮动利率债券和累进利率债券；根据发行人是
否给予投资者选择权划分为附有选择权的债券和不附有选择权的侦券等。
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金融债券区别于存款的特点表现为那些?

金融债券有违约的风险。
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