
智行理财网
股票融资融券标的是什么意思啊（融资融券的股票有什么标记）

客户信用证券账户内的
证券在融资融券交易结束前派生的权益作为公司债权担保物的法定孽息，直接计入
客户的信用账户。

对“客户信用交易
担保证券
账户”记录的证券
，由公司以自己的名义，为客户的利
益行使对证券发行人
的权利。对证券发行人的权利,是指请求召开/参加证券持有人会议、提案、表决、
配售股份的认购、请求分配投资收益等权利。

（以下相关计算以“证券A”股票为实例说明，相关权益为假设，仅为说明相关权
益指标。）

（一）信用证券账户持有的股票发生送股、分红、配股等情况时，应该怎样处
理？（与普通证券账户的处理方式相同）

（1）送股或转增股时，根据送股或转增股本
的比例，在送股或转增股上市日，相应增加信用证券账户内股票的数量；现金
分红时，根据现金分红的比例，在红利发放日，相应增加信用资金账户内的资
金数额。

例：客户信用账户内有股票“证券A” 1万股，分配方案为“10股送2股转增8
股，派发现金红利5元（税后）”，则处理如下：

在送股或转增股上市日，“证券A”股票数量合计为：1万股＋1万股×（0.2+
0.8）=2万股；

在红利发放日，资金数额增加：1万股×0.5元=5000元；

（2）当进行配股、增发
、配售新股、配发权证、发行可转换债券时，除权除息
日后，相应增加信用证券账户内原股东的优先认购权，客户可以在有效期内行
使优先认购权。

例：客户信用账户内有股票“证券A”
1万股，分配方案为“10股配3股，配股价每股15元”，则处理如下：
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信用账户在除权除息日，会增加“证券A配股”的优先配股权；

“证券A配股”的数量为：1万股×0.3=3000股；

即在配股有效期内以15元的价格购买3000股“证券A配股”的优先权利。

（二）融券卖出股票，这时该股票派发现金红利、派发红股或转增股本、增发
新股、发行可转换债券、发行权证、派发权证及进行配股，原股东有优先认购
权或优先权，处理方式有哪些？

（1）融券卖出股票，还没有归还股票，这时该股票实施现金分红，应如何补
偿？

红利发放日，客户要以现金方式补偿现金红利（融券卖出股票实际应得），信
用资金账户中被证券公司扣除相应数额的现金；信用资金账户中现金余额不足
的，欠款部分按融资利率计收利息。

例：客户融券卖出股票“证券A” 1万股，还没有归还，这时实施分配方案“1
0股派现金红利5元（税后）”，；假定当前证券公司融资利率为97.861%，信
用资金账户剩余现金2000元，则补偿如下：

红利发放日，客户信用资金账户内被证券公司扣除剩余现金2000元，不足部分
为3000元（1万股×0.5元-—2000元）；

3000元的欠款将按97.861%的年利率每日在信用资金账户内计息；

每日计息额为3000×97.861%÷360=0.766元，直至归还欠款和应计利息.

（2）融券卖出股票，还没有归还股票，这时该股票派发红股和转增股本，应
如何补偿？

除权除息日，客户对证券公司实际融券数量增加（增加值为融出证券实际应得
红股），即需要偿还的股票数量增加；采取的是“股票补偿”的方式。

例：客户融券卖出股票“证券A” 1万股，还没有归还，这时实施分配方案“1
0股送2股转增8股”，则补偿如下：

除权除息日客户信用证券账户内的“证券A”融券负债由1万股变为2万股【融
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出证券实际应得红股为1万股×(0.2+0.8)=1万股】，即融券到期前，需要归还
的“证券A”融券由1万股变为2万股。

（三）融券卖出股票，这时股票增发新股或发行可转换债券、发行权证，原股
东有优先认购权，应如何处理？

（1）公司不主张上述权益的，客户无须就上述权益对公司作出补偿。

（2）公司主张上述权益的，公司与客户约定以下补偿金额和方式：

公司补偿金额＝（上市首日成交均价－认购价格）×应认购数量。

其中：补偿金额小于零的，按零计算 按零计算。公司在权益上市首日且补偿金
额大于零时，从客户信用资金账户中扣减相应数额的现金，仍有不足扣减的部
分则转为融券息费，按融资利率计收利息。

“增发新股”例：客户融券卖出股票“证券A” 1万股，还没有归还，这时实
施增发新股方案“拟向社会公开增发10亿股（不超过10亿股），增发价格25
元，向老股东优先配售，配售的比例为1：0.5”；增发新股上市日成交均价为
27元，权益登记日前未了结，则补偿如下：

证券公司在增发新股上市日日终清算后从客户信用资金账户扣除补偿金额；

应配售认购证券数量=1万股×0.5=5000股；

补偿金额=（27—-25）元/股×5000股=1万元；

（发行可转换债券、发行权证后，老股东有优先认购权的，可参照‘增发新股
’例）

（四）融券卖出股票，这时股票派发权证，原股东有优先权，应如何处理？

证券发行人派发权证的，客户未在权益登记日前了结相关融券负债的，在相应
除权除息日由公司在客户信用资金账户中直接记增派发权证补偿数量，则公司
在权证上市首日从客户信用资金账户内扣除权益补偿金，客户信用资金账户中
现金余额不足的，所欠部分按融资利率计收利息。
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权证权益补偿金＝权证上市首日成交均价×权证派发数量 例：客户融券卖出某
A公司股票1万股，还没有归还，这时发布方案“A公司拟向流通股东派发认股
权证，原流通股股东每10股获2份认股权证”，权证上市日成交均价2.8元，权
益登记日前未了结，则补偿如下：

证券公司在权证上市日日终清算后从客户信用资金账户扣除补偿金额。
应派发权证数量=1万股×0.2=2000股
补偿金额=2.8×2000=5600元

（五）融券卖出股票，这时股票配股，原股东有配股权，应如何处理？

（1）公司不主张上述权益的，客户无须就上述权益对公司作出补偿。

（2）公司主张上述权益的，公司与客户约定以下补偿金额和方式：

证券发行人配股的，补偿金额计算方式：

补偿金额＝（基准价格－配股除权价格）×融券数量（其中：基准价格
是配股登记日的收盘价格）；
补偿金额小于零的，按零计算；
配股除权价格，取理论配股除权价格与配股除权日成交均价两者之间孰
低；
理论配股除权价格＝（基准价格＋配股比例×配股价）/（1＋配股比例
）；
公司在权益上市首日且补偿金额大于零时，从客户信用资金账户中扣减
相应数额的现金，仍有不足扣减的部分则转为融券息费，按融资利率计
收利息。

例：客户融券卖出股票“证券A”1万股，还没有归还，这时实施配股方案“拟
向全体股东配售股份，每10股配3股，配股价每股15元”；配股股权登记日股
票收盘价为27元，而在配股除权日该股成交均价为25元，权益登记日前未了结
，则补偿如下：

理论配股除权价格=（27+0.3×15）÷（1+0.3）=24.23元

如配股除权日成交均价为25元，高于理论配股除权价格24.23元，配股除权价
格取理论配股除权价格。
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配股补偿金额=1万股×（27-—24.23）=2.77万元

如配股除权日成交均价为24元，则低于理论配股除权价格24.23元，配股除权
价格取配股除权日成交均价24元，则补偿如下：

配股补偿金额=1万股×（27-—24）=3万元
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