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指数增强策略(指数增强策略和中性策略的区别)

景顺长城沪深300指数增强基金通过什么来增强收益？怎么增强
？

普通沪深300指数基金是完全复制沪深300指数的。但景顺长城沪深300指数增强型
基金是保留一小部分基金资产做出主动选择，试图通过主动增强的这部分资产的超
额收益率来跑赢沪深300。而且这只产品的主动增强部分是通过量化投资策略来选
股的，量化选股除了有强大的计算分析能力以外，还能避免了市场情绪波动的干扰
。望采纳，谢谢！

指数套利的内在含义

分级指数基金的套利模式1、短期套利交易策略根据基金份额的市场交易情况,在基
金的两种份额出现整体性折溢价时,通过配对转换进行套利操作。溢价－a价格+b价
格>m净值如：银华稳进*0.5+银华税进*0.5>银华100折价－a价格+b价格如：双
禧a*0.4+双禧b*0.6 溢价套利流程： （t日）申购份额-->（t+2日）配对拆分-->
（t+3日）卖出份额-->（t+4日）资金到账 折价套利流程： （t日）买入份额-->
（t+1日）配对合并-->（t+2日）赎回份额-->（t+5日）资金到账
2、中短期“增强”投资策略
根据市场预期和折溢价的变化,在两类份额中进行区分选择,从而实现超额收益。 如
预计市场走弱，可在折价时持有固定收益类基金，得到高于银行定期存款的收益。
如预计市场超强，可持有杠杆类基金，得到远远高于大盘的超额收益。
双禧b在10月份的8个交易日上涨70% 3、复合投资策略（一） “长期中性持有＋
短期套利交易”构建长期指数增强操作策略:投资者同时持有基础份额和两类子份额
,如出现整体性折溢价,立即进行套利操作,避免配对转换时间过程中股指的波动。
折价套利操作：一天内完成买入－－合并－－赎回
溢价套利操作：一天内完成卖出－－分拆－－申购 4、复合投资策略（二） 折价时
买入两类基金份额，当市场出现变化，基金折价缩小甚至变成溢价时，不做赎回而
直接卖出原有两类份额。 溢价时卖出两类基金份额，当市场出现变化，基金溢价缩
小甚至变成折价时，不做申购而直接买回已卖出的同等份额。 原则：每次做平。
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