
智行理财网
可转债怎么买卖操作视频（可转债怎么买卖操作时间）

8月1日，沪深交易所发布的可转债交易实施细则正式开始实行，可以说这次新
规让可转债市场迎来了重大转折。

之前，可转债投资
限制少，T+0制度，当天就可以倒
手多次，
像是“联诚转债”、“通光转债”、“中大转债”换手率都超过1000%，交易
活跃度非常高；

而且不限涨跌，只有临时停牌，
盘中成交价较前收盘价首次上涨或下跌达到或超过20%的，临时停牌时间为30
分钟，超过30%时，临时停牌至14:57，停牌结束后涨跌不设限。

加上投资成本低，
很多个人投资者使用几千元、几万元就可以参与投资，很容易被炒起来。

所谓盈亏同源，有暴涨就有暴跌。曾暴涨至420元/张的“泰晶转债”，就出现
过单日暴跌超48%的惨案，其余单日跌幅超20%、超30%的案例更多。

今后情况就会很不一样了。

1

暴涨暴跌的日子，一去不返了

此次可转债新规和
之前征求意见稿体现的思路大致相同——强化风险防控、防止过度投资炒作。

1、设置涨跌幅限制
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上市首日设置-43.3%-57.3%的涨跌幅限制，并实行20%、30%两档盘中临时
停牌机制，次日起实行20%的涨跌幅限制，沪市深市统一要求。

2、异常交易监管

增设异常波动和严重异常波动标准，有炒作嫌疑的都会上“黑榜单”，还得要
求相关的交易平台提醒投资者相关的风险。

《上海证券交易所可转换公司债券交易实施细则》

《上海证券交易所可转换公司债券交易实施细则》

如果波动太大，除了提示风险，沪深交易所还可以要求上市公司披露异常波动
公告或停牌核查等。

《上海证券交易所可转换公司债券交易实施细则》

3、风险提示

在可转债的最后交易日的证券简称前增加“Z”标识，充分提醒风险。

这对有些小伙伴就很友好了，比如当可转债进入强赎阶段，在赎回登记日既没
有转股也没有交易，就会被上市公司强行收回。

一般来说，公司会连续多次发布赎回和转债摘牌的风险提示公告，但仍然会有
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部分投资者因为各种原因忘记操作。

比如，“正元转债”在2月17日迎来最后可操作日，当日收市后仍未转股的话
，将按照100.67元/张的价格被强制赎回。

当日的收盘价为162.88元/张，强赎价格为100.67元/张，这意味着忘记交易
导致被强制赎回的投资者损失了38.19%之多。

不炒股也亏了超过30%….

4、调整申报处理方式

对交易方式、申报数量单位等文字表述进行调整，如将“竞价交易”改为“匹
配成交”，将超过价格限制的可转债申报处理方式由“暂存交易主机”调整为
“无效申报”。

之前，因为是竞价交易，可以通过报高价抬升价格，比如中一签赚200%的永
吉转债就存在这种问题。

经上交所
通报，郑某在交易永吉转债时，分两次，在间隔30秒内，砸入近500万元，两
次申报价远高于市场价，进而拉升价格。

（来源：上海证券交易所官网）

现在超过限制的高价将会被调整为“无效申报”，直接打击了炒作。
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5、手续费调整

交易费由从前的成交额的0.0001%双向收取、单笔最高不超过100元，调整为
按成交金额的0.004%双向收取，交易费变成原来的40倍，且不设顶点。

想要快进快出炒作的成本也会相对变高。

新规后实行的第一天，转债市场总成交额约1004亿元，相比前一交易日减少1
4.66%；总交易量约5.1亿张，相比前一交易日减少17.33%。

一方面和6月18日《关于可转换公司债券适当性管理相关事项的通知》中提到
的新参与可转债的投资者需要有“2年证券交易经验+近20个交易日日均资产
不低于10万元”的要求有一定关系；

另一方面也可以说明，新规施行后过度炒作被逐渐限制，可转债逐渐剥离炒作
的属性，逐渐回归配置的价值。

2

对我们有什么启示?

可转债具有股债双重属性，可以通过持有到期来获得利息，也可以通过转换为
股票获取股价上涨的收益，但投资可转债并不是稳赚不赔的，特别是用远高于
面值的价格购入可转债风险，风险就很大。

有很多并不了解可转债的投资者，跟风买入一些所谓的热门债坐等赚钱，甚至
加入炒债的队伍中，最终吃亏的还是自己。

不管是可转债还是其它交易品种，不要不看基本面就去高位接盘，溢价高的，
肯定会有杀溢价的时候。
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之前可转债市场积累了那么大的涨幅，肯定会有调整的需求，建议大家不要轻
易入场。

有交易资格的，平常坚持打新，上市首日卖出就完了，没有交易资格的小伙伴
也可以通过投资可转债基金入场。

可转债基金字面意思就是主要投资可转债的基金，通常不低于非现金资产的80
%，通过持有多只可转债，可以分散风险，但这个也只是相对的，不要看它有
“债”就觉得很稳健。

可转债基金可以加杠杆
，一些激进的可转债基金其波动性并不逊于偏股型基金。

怎么判断这支可转债基金有没有加杠杆呢？

暴龙君这里教大家看一个指标——债券占净比
，大家选择可转债基金的时候，可以特别注意这一点，数值超过100%就是加
了杠杆。

（图源：天天基金网）

杠杆水平越高波动也会更大，上涨和回撤都会被放大。

其次，也要注意一下可转债的仓位水平
，当市场向上的时候，持有的可转债仓位越高、杠杆水平越高的可转债基金，
获取超额收益的能力越强，同时风险也更大。
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另一方面，可转债基金的业绩分化也很大，今年以来，表现较好的宝盈融源可
转债A年内回报超15%；

(宝盈融源可转债A）

表现较差的工银可转债优选债券C，今年以来亏损超15%。

（工银可转债优选债券C）

暴龙君还是建议大家听监管的话，强化风险意识，不懂的品种不要碰。最好是
用配置的思路投资，同等收益水平下，投资指数基金也完全可以做到。
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