
智行理财网
关联方资金拆借什么意思（资金拆借什么意思 通俗）

中国网财经8月12日讯(记者叶浅
邢楠)近日，伊犁川宁生物技术股份有限公司
(以下简称“川宁生物”)更新招股书并即将IPO上会，公司计划登陆创业板。

此次IPO，川宁生物属于分拆上
市，公司控股股东为A股
上市公司科伦药业(002422.SZ)。值得注意的是，川宁生物招股书披露的信息与市
监局主办的公示系统不一致，尤其是2019年，公示系统披露的川宁生物社保缴纳员
工人数是招股书的约10倍。

除此之外，川宁生物与科伦药业存在大额资金拆借及银行承兑汇票
背书转让等财务不规范的情形，公司是否存在对科伦药业及其关联方资金的重大依
赖引
深交所问
询。同时，川宁生
物偿债能力远逊同行，公司资产负债率偏高且流动比率与速动比率偏低。

招股书披露信息与市监局不一致

川宁生物成立于2010年，公司专注于生物发酵技术的研发和产业化，是抗生素中间
体领域的核心企业。公司主要产品包括硫氰酸红霉素、青霉素类中间体、头孢类中
间体、熊去氧胆酸粗品等。

财务数据方面，2019-2021年报告期内，川宁生物分别实现营业收入31.43亿元、3
6.49亿元和32.32亿元，分别实现净利润9021.55万元、2.29亿元和1.11亿元。

值得注
意的是，川宁
生物招股书披露的信息与国
家市场监督管理总局主办的国家企业信用信息公示系统
(以下简称“公示系统”)不一致。

招股书显示，川宁生物报告期各期末的员工人数分别为3046人、3102人和2849人
。而公示系统显示，2019-2021年，川宁生物的员工人数分别为33337人、2976人
和2826人。

数据来源：国家企业信用信息公示系统 中国网财经整理

可以看到，川宁生物报告期内招股书披露的员工人数与公示系统均不一致。尤其是
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2019年，公示系统披露的社保缴纳员工人数高达33337人，较同期招股书披露的员
工人数3036人高出约10倍。

令人疑惑的是，2019年公示系统披露的川宁生物社保缴纳员工人数甚至远超同期控
股股东科伦药业的在职员工总数。

股权方面，川宁生物为科伦药业的控股子公司。截至2021年底，科伦药业直接持有
川宁生物78.49%的股份，并通过科伦宁辉持间接持有公司2.00%的股份。

作为川宁生物的控股股东，科伦药业2019年年报显示，科伦药业在职员工的数量合
计为20242人，其中母公司在职员工人数为4601人，主要子公司在职员工的数量为
7625人。

除此之外，川宁生物的在建工程账面价值
也与控股股东科伦药业年报披露的数据不一致。

招股书显示，截至2020年，川宁生物在建工程“环保补强及公用系统填平补齐/改
造升级项目”的账面价值为13495.36万元。

然而，科伦药业2020年年报显示，子公司川宁生物在建工程“伊犁川宁环保补强及
公用系统填平补齐/改造升级项目”的期末账面价值为13835.04万元，与川宁生物
披露的数据相差339.68万元。

与科伦药业存在大额资金拆借 偿债能力远逊同行

除招股书披露的信息与公示信息不一致，川宁生物存在与科伦药业之间的资金拆借
及银行承兑汇票背书转让等财务不规范的情形。

2019和2020年，川宁生物向科伦药业拆入资金
的金额分别为9.11亿元和6.69
亿元，同期向科伦药业拆出资金
的金额分别为12.35亿元和51.51亿元。上述两年内，川宁生物向科伦药业合计拆入
15.80亿元，合计拆出63.86亿元。

同时，川宁生物取得科伦药业拆借资金产生相应利息。2019和2020年，上述资金
拆借分别产生利息1.88亿元和1.09亿元。川宁生物表示，“截至报告期末，公司已
全额偿还上述借款及利息，公司与控股股东之间已不存在直接拆借余额”。

在偿还及规范拆借的过程中，为解决川宁生物存在部分资金缺口问题，科伦药业通

                                    2 / 3



智行理财网
关联方资金拆借什么意思（资金拆借什么意思 通俗）

过商业银行向公司发放3笔委托贷款，委托贷款金额分别为1亿元、1亿元和1.5亿元
，贷款期限均为2020年12月至2022年12月。截至2021年末，川宁生物已偿还其中
一笔金额为1亿元的贷款。

对于上述资金拆借，深交所要求川宁生物说明报告期内科伦药业及其关联方向公司
拆借资金相关利率与公司从第三方金融机构贷款的利率是否存在重大差异，公司是
否存在对科伦药业及其关联方的资金方面的重大依赖。

除此之外，川宁生物偿债能力不及同行业可比公司，资产负债率远高于行业均值。
报告期内，川宁生物的资产负债率分别为55.22%、52.97%和49.51%，同业可比公
司资产负债率平均值分别为40.80%、33.63%和36.82%。

同时，川宁生物短期偿债能力
远逊同行。报告期内，川宁生物的流动比率分别为0.57、1.38和1.25，同业可比公
司流动比率平均值分别为1.84、2.18和1.94；同期川宁生物的速动比率分别为0.31
、0.78和0.69，同业可比公司速动比率均值分别为1.53、1.84和1.61。

对于资产负债率偏高、流动比率与速动比率偏低，川宁生物表示，“对比同业公司
均为上市公司，公司融资渠道较为单一，仅能依靠控股股东资金支持及商业银行借
款等间接方式融资。此外，公司成立时间较短，初始投资规模较大、成本较高，且
于报告期初实现满产，尚属投资回报期
，流动资产规模较小导致公司相关偿债能力指标表现较同行业上市公司偏弱”。

对川宁生物IPO进展，中国网财经将保持持续关注。 

(责任编辑：王擎宇)
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