
智行理财网
如何提高打新股中签率（如何提高中签新股）

博纳影业
（001330）：发行估值低于行业，毛利率高于行业平均
水平

农心科技（001231）：发行估值与行业相当，收入规模
处于同业的下位区间，毛利率处于同业的高位区间

鼎际得（603255）：发行估值与行业相当，收入规模和
毛利率皆不及同业平均水平

国内领先的聚烯烃催化剂供应商，完整的产业链结构有效
提升公司的综合市场竞争力

鼎际得（603255）

【申购时间】

8月9日

【所属行业】（招股说明书）

化学原料和化学制品制造业

【主营业务】（招股说明书）
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主营业务是聚烯烃高效能催化剂和化学助剂的研发、生产和销售。

【募投项目】（华金证券
李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特-220712》）

【行业前景】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特-220
712》）

高分子材料使用量大，应用面广，随着经济发展和市场规模扩大呈现出稳步增
长；根据国家统计局的统计数据，2020
年我国初级形态塑料、化学纤维、合成橡胶、涂料产量分别达到 10,355.30
万吨、6,126.50 万吨、739.80 万吨和 2,459.10 万吨，分别对应 2014 年至
2019 期间产量年复合增长率依此为 6.20%、5.95%、6.28%和
8.01%，已超额完成“十三五计划”设定的增长目标。

【行业地位】（申万宏源
林瑾等《农心科技、鼎际得均建议第一时间申报!-220711》）

鼎际得是国内领先的
聚烯烃催化剂供应商。公司拥有七种抗氧剂
单剂产品，领先于同行业竞争对手。

【竞争优势】（招股说明书）

技术优势：
高分子材料催化剂和化学助剂行业存在较高的技术壁垒。经过近二十年的研发
投入和技术积累，
公司已掌握聚烯烃催化剂和化学助剂产品的产线设计、工艺改进、产品研发等
核心技术能力
，围绕高效能聚烯烃催化剂和抗氧剂单剂产品为核心构建了自主知识产权体系
，并形成了向客户提供专业化、定制化复合助剂方案的自主研发能力。

定制化一站式服务优势：
聚烯烃的应用领域日益广泛，所需的催化剂、化学助剂和添加工艺日趋复杂，
能够满足客户一
站式、多样化需求成为行业发展
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的重要趋势。
完整的产业链结构下，公司各个业务环节形成一个有机的整体，价值链各环节
之间实现战略协同效应
。能够快速响应客户需求，对市场的反应更敏感、更及时，有效提升公司的综
合市场竞争力。

完整生产工艺优势：
公司经过多年的经营建设，已覆盖催化剂、抗氧剂单剂和复合助剂的产品研发
、生产和销售全流程，实现了从大宗化学原材料到终端产品的各个环节规模化
生产。

【竞争劣势】（招股说明书）

资金实力不足：
公司所处的高分子材料行业属于技术密集型、资本密集型行业，资金实力是公
司能否保持技术更新升级、业务长期稳定发展的重要因素。公司主要融资方式
为银行借款，融资方式单一，融资渠道不畅、资金实力不足，是制约公司快速
发展的主要瓶颈。

高端人才短缺：
公司规模不断扩大，市场份额不断提高，对经营管理提出了更高的要求。公司
需要在技术、研发、管理、销售等方面配套引进高层次人才，加强人才队伍建
设，助力公司高质量的可持续发展。

【盈利能力】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特-220
712》）

公司 2019-2021 年分别实现营业收入 4.42 亿元/5.28 亿元/7.31
亿元，YOY 依次为17.50%/19.58%/38.49%,三年营业收入的年复合增速
24.85%；实现归母净利润 1.05 亿元/1.03 亿元/1.32 亿元，YOY 依次为
48.16%/-1.79%/27.60%，三年归母净利润的年复合增速 22.91%。

【可比公司】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特-220
712》）
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●公司的收入规模和毛利率皆不及同业平均水平，处于行业的中下位区间。

【行业估值】（招股说明书）

公司所在行业“化学原料和化学制品制造业”近期静态市盈率为19.46倍。

【风险提示】
（申万宏源林瑾等《农心科技、鼎际得均建议第一时间申报!-220711》）

产品价格波动、原材料价格波动、市场竞争加剧、客户集中度较高等风险。

环保农药第一股，“上格”形象打开成长天花板

农心科技（001231）

【申购时间】

7月19日

【所属行业】（招股说明书）

化肥农药

【主营业务】（招股说明书）

公司的主营业务为农药制剂产品的研发、生产与销售，主要产品包括杀虫剂、
杀菌剂和除草剂。

【募投项目】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

【行业前景】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）
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随着行业监管趋严，行业内经营者向高质量发展：2016年5月，
中国农药工业协会
发布《农药工业“十三五”发展规划》，鼓励企业通过兼并重组等扩大企业规
模，推进产业
结构调整。2017年3月，国
务院发布了新修订的《农药管理条例
》，较大程度提升了农药制剂产品的登记门槛，部分企业选择转行退出或兼并
重组。根据农业农村部农药检定所数据，2019年我国新增农药登记的数量仅为
294个，同比下降93.5%，行业竞争趋于有序。

【行业地位】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

凭借优异的研
发能力，2009年至今，公司
全资子公司上格之路被连续认定为国家高新技术企业
；2017年3月，被西安市农业林业委员会评定为“西安市农业产业化经营重点
龙头
企；2021
年10月，参与的“麦
蚜精准化控关键技术及应用”项目被农业农村部
评为“2020—2021年度神农中华农业科技奖科学研究类成果一等奖”。

此外，2022年3月，
公司产品“0.06%甾烯醇微乳剂”也进入到中国农药工业协会评定的“首批绿
色高质量农药产品名单”。

【竞争优势】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

受益于高质量化、集中化
，公司业绩有望持续发展：
近年来中国农药工业协会不断鼓励企业通过兼并重组等方式扩大企业规模，推
进产业结构调整。公司主营的农药制剂产品主打“高效、
绿色环保”，凭借其产品优势，公司未来业绩预期向好。

通过打造“上格”品牌形象，搭建起成熟稳定、
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以经销为主的营销模式：公司凭借其良好的品牌效应
，公司积累了多层次的客户群体，逐步形成了“以经销商渠道为主，以政府采
购、种植大户直接采购为辅” 的营销模式。一方面通过经销商的介入可有效增
强与终端客户的粘
性，另一方面该模式也有助于降低企业的营销成本，提升营销推广的效率。

【竞争劣势】（招股说明书）

融资渠道较为有限：
公司目前正处于快速发展阶段，目前规模、融资渠道有限，业务的扩张、新产
品的研发以及专业技术人才的补充都需要较大的资金投入。公司目前主要依赖
于自身积累和有限的外部融资，预计难以满足公司未来发展需求。通过本次发
行上市，公司将增加融资渠道，有利于提高公司的资本实力，进一步提高经营
规模和市场竞争力。

业务不断拓展带来人才缺口：
成立十五年来，发行人持续深耕于农药制剂产品行业，已拥有杀虫剂、杀菌剂
、除草剂等多品类近百种产品，随着生产规模和产品种类的不断扩张，发行人
面临着研发和管理人才缺口。

【盈利能力】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

公司2019-2021年分别实现营业收入
4.70亿元/4.80亿元/5.44亿元，YOY依次为
15.66%/2.08%/13.48%
，三年营业收入的年
复合增速10.24%；实现归母净利润
0.55亿元/0.68亿元/0.83亿元，YOY依次为
51.34%/23.47%/21.11%
，三年归母净利润的年复合增速31.29%。最新报告期，2022Q1公司实现营
业收入1.66亿元，同比增长26.83%；实现归母净利润0.30亿元，同比增长7.4
6%。

【可比公司】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
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22年第73期）-220712》）

●从可比公司情况来看，平均收入规模为35.06亿元，平均毛利率为27.00%。
相较而言，公司的收入规模处于同业的下位区间，毛利率则处于同业的高位区
间。

【行业估值】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

公司所在农药制剂研产销行业最新TTM为16.94倍。

【风险提示】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖：鼎际得、农心科技、华大九天、英诺特（20
22年第73期）-220712》）

原材料供应风险，环境保护风险，安全生产风险，产品质量风险，销售模式风
险，核心技术人员流失风险
，核心技术泄密风险，新产品研发风险，业务开展季节性风险，存货规模较大
的风险，毛利率下滑风险，政策风险，业务规模扩张带来的管理风险，公司股
东及董事、高级管理人员历史违纪行为可能影响公司声誉的风险等风险。

国内电影发行龙头企业！电影题材商业化运作能力突出

博纳影业（001330）

【申购时间】

8月9日

【所属行业】（招股说明书）

广播、电视、电影和影视录音制作业

【主营业务】（招股说明书）
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主营业务为电影的投资、发行、院线及影院。

【募投项目】（招股说明书）

【行业前景】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》）

中国电影产业稳健增长：根据国家电影局
统计数据，国内电影票房从2011年的131.15亿元增长到2021年的472.58亿
元，年均复合增长率达到13.68%。观影人次从2011年的3.28亿增长到2021
年的11.67亿，年均复合增长率达到13.53%。

中国蝉联全球票房冠军，市场广阔：
全球前十票房地区中，中国票房占比由2020年的42.49%上升至50.32%，持
续保持全球领先地位。随着国内疫情防控趋于稳定，影视内容制作与开发平稳
恢复，电影工业化制作能力持续提升，电影市场将持续恢复。

【行业地位】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》）

公司是国内首家从事电影发行业务的民营企业，主营业务为电影的投资、发行
、院线及影院业务。公司深耕影视行业多年，不断向产业链上下游延伸，现已
成为行业知名的全产业链布局的电影集团公司。

公司的电影产品商业性与艺术性并重，取得了良好的社会效益和经济效益，累
计出品影片超过250部，其中有16部影片票房超过10亿元，75部影片票房超过
1亿元，累计总票房超过600亿元，在中国电影历史票房榜前十五名中占有四席
，《长津湖
》更是勇夺中国影史票房冠军
。《十月围城》《龙门飞甲》《桃姐》《明月几时有》《一代宗师》《
湄公河行动》《无双》及《地久天长
》等影片在中外各大电影节斩获多个奖项，获奖数量在民营电影公司中位居前
列。

【竞争优势】
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（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》）

公司发行业务稳居民营发行公司前三：
公司建立了全国性的发行网络，与领军的在线平台和新媒体网站保持长期合作
关系，具备规模化和全渠道发行能力。
公司发行影片的票房占比始终位列国内民营发行公司前三名，2021年公司发行
国产影片票房收入75.62亿元，占2021年国产电影票房收入的18.94%。

业内少数全产业链布
局企业之一，协同、促进优势明显：
公司的业务覆盖电影的投资、发行、院线及影院等产业链上下游环节，各项业
务之间可优势互补，充分发挥协同效应、实现资源良性互动，且能有效控制风
险、降低业务成本、减少业绩波动。
目前
业内主要
企业中，除公司外进行全产业链覆盖的企业仅有中国电影及万达电影两家。

在主旋律电影题材方面具
备突出的商业化运作能力：
公司凭借对真实事件、社会热点的敏锐判断，将宣传中国主流价值观与观影需
求相结合
，运用商业化的多
类型电影创作方式及市场化的发行方
式，
对主旋律题材电影的成功商业化运作已成为公司的一大特色，公司具备这方面
的突出能力并积累了大量成功经验，为行业树立了新标杆。

【竞争劣势】（招股说明书）

融资渠道单一，融资成本高：
由于影视行业具有高风险、轻资产的特点，银行贷款融资成本较高，加大了影
视公司资金回笼的压力，对影视作品制作周期产生负面影响。公司目前的融资
渠道较为单一，融资成本高，需要进一步建立通畅的资本市场融资渠道以降低
融资成本和提高公司资金实力。

电影院业务在全国需进一步布局：
在自有影院的投资建设方面，公司目前的影院主要集中在北京、上海、浙江、
广东等主要电影票房市场，随着二三线电影市场的迅速发展，公司仍需进一步
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强化全国性的自有影院建设布局。

【盈利能力】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》

2019-2021年公司收入和归母净利润年复合增速分别为3.91%和11.16%。2
022H1公司实现营业收入14.73亿元，同比增长81.89%；实现归母净利润2.3
6亿元，同比增长783.15%。

【可比公司】（招股说明书）

●应收账款周转率、存货周转率和总资产周转率均低于行业平均水平

●毛利率高于行业平均水平

【行业估值】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》）

选取业务结构较为相似的万达电影、光线传媒、华谊兄弟、中国电影、上海电
影作为可比公司。根据可比公司情况，平均PS-
TTM（剔除异常值/算术平均）为4.94X。

【风险提示】
（华金证券李蕙《新股专题覆盖:胜通能源、博纳影业（2022年第85期）-220
801》）

新冠肺炎疫情对公司经营业绩产生不利影响的风险、监管政策风险、作品内容
审查风险、观众观影需求变化的风险、影视作品不被市场认可的风险、市场竞
争加剧风险、经营业绩季节性波动的风险、生产计划无法按期执行的风险、制
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如何提高打新股中签率（如何提高中签新股）

作成本不断上升的风险、侵权盗版的风险、知识产权纠纷风险、不动产尚未取
得权属证明的风险等风险。

风险提示：点评内容仅供参考，并不代表对任何人的买卖建议和依据。

投资者据此操作，收益和风险自担。股市有风险，交易需谨慎！
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