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突发！8月12日下午，中国石化、中国石油、中国铝业

美国存托股份从纽交所
退市。为
何突然提出要退市
，这背后隐藏着什么？这里面都提到
一个词：存托股
，其与普通股票有何区别，别着急，点个关注看虎哥给大家细细道来。

有退市那必须先有上市，以中石油为例：
中国石油发行的美国存托股份及H股于2000年4月6日及4月7日分别在纽约证券交
易所有限公司及
联合交易所有限公司挂牌上市，
2007年11月5日在上海证券交易所挂牌上市。
也就意味着中国石油在H股和美国上市
要比A股
还早，因为A股发展毕竟较晚，20世纪90年代才建立，市场的资金有限，招商引资
特别是外资成为当时发展的不二之选，美国是全球第一大资本中心，美国的金融市
场更加成熟，融资的更快。所以很多企业会选择去美股上市。

但在美国上市的只是存托凭证，而非普通股票，两者的区别还是蛮大的：

1、在参与主体上，存托凭证增加了存托人和托管人，分别承担存托职能和托管职
能。其中，存托人由中登公司及其子公司、经批准的商业银行、证券公司担任。

2、在权利行使上，存托凭证持有人尽管可以实质上享受基础股票的分红、投票等
基本权利，
但因为不是在册股东，不能直接行使股东权利，必须通过存托人代为行使。

通俗点说存托股是一种收益凭证，股票是股份公司资本的构成部分，可以转让、买
卖或作价抵押，是资本市场的主要长期信用工具，但不能要求公司返还其出资。

而中石油等公司退出后自然无法在美国市场中融资，但在美股退市，割肉的显然还
包括美国主要机构投资者，以及跟它们利益相关的个人和公司。当然美股当时候可
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能会启动赔偿机制，尽可能弥补美股投资者出现亏钱的情况。

退出的主要原因是双边博弈，随着我们国力的增强两者之间虽然还有合作，但竞争
氛围更浓烈，这些企业本身牵涉到国民经济发展，相关数据非常重要，自然无法外
部透露，再加上目前台湾地区的问题，以后估计会愈演愈烈，退出也是一种保护措
施，俄罗斯的海外资产被没收是前车之鉴，虽然现在还不至于到这一步，但后面谁
说得准呢？

随着中国在国际上的影响力越来越大，国内交易市场的制度也会越来越完善且氛围
会越来越倾向于国际化。有利于吸收外国资金，这1年来一直在抛售美债，这其实
是全球经济一体化
的倒退，或者说是经济结构重塑的选择，地缘冲突加剧之下小圈子越来越盛行，我
们现在主动将资产转移回国，那么以后要应对这种局面就要容易得多。

目前全球格局恐怕是二战后仅次于苏联解体
时的动荡，所以未雨绸缪总是好的。危机，危机，危中有机，老美如果不是借助2
次世界大战休养生息也不会夺得大哥的宝座，这是全球新一轮财富的重新分配，要
时刻做好准备。
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