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在百年变局叠加
世纪疫情、地缘政治加速经贸格
局重塑的背景下，初级产品
供应不畅或缺口加大，给我国经济社会发展带来不利影响。正因为此，牢牢守住新
发展格局的安全底线，牢牢掌握发展的主动权，对于中国经济的重要性不言而喻，
也容不得半点闪失。

当前，我国初级产品的进口依存度已处于比较高的水平，部分产品的进口依存度还
处于上升通道，有必要从价格形成的角度重新考量初级产品供给的安全性、稳定性
等问题，加快完善科学公允的初级产品进口价格形成机制。只有掌握了国际初级产
品的定价权，我们才能在进出口市场上进退自如，才能有效捍卫中国企业的合法利
益，保障中国经济平稳有序运行，但要做到这一点，仍有很长的路要走。

价格上涨存隐忧

今年以来，国际原油价格最高冲至140美元/桶关口。与此同时，铁矿石价格也不甘
示弱。

近年来，伴随着我国外向型经济
的快速增长，初级产品进口占我国全部进口的比重呈上升态势，特别是2016年后，
这一态势出现加速攀升。截至2021年12月，我国进口初级产品占进口的比重约为3
6.3%，连续6个
月保持在36%以上。从贸易额看
，我国初级产品的贸易逆差
也持续处于历史高位。这其中，固然有进口数量增加的原因，但初级产品价格上涨
的因素同样不容忽视。

如果把时间轴拉回到本世纪初，我们可以清楚地看到，全球大类初级产品的价格从
2002年起，就开始呈现上扬态势。其中，食品和农产品的价格涨幅相对较为平缓，
而矿产品、原油等价格则涨幅明显。对于中国进口额最大的原油、铁矿石、铜材、
大豆等四种初级产品来说，进口价格也基本保持了同步走势。

对于近20年来全球初级产品价格持续大幅上涨的原因，有分析认为主要有四方面因
素：一是“需求因素”，全球经济从上世纪末期的经济衰退中逐步复苏，经济增速
反弹加大了对初级产品的需求；二是“中国因素”，来自中国的市场需求一定程度
上拉大了对全球初级产品的需求，也带动价格的上涨；三是“供应商因素”，国际
初级产品供应商利用自身的寡头垄断
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游资利用大宗商品期货行情进行投机炒作，人为放大了初级产品价格的波动幅度。

从国际初级产品市场的演变进程看，上个世纪70年代，全球初级产品价格曾经走出
过类似的上涨曲线，而到了80年代和90年代，这条价格曲线总体呈下行态势。彼时
，中国开放的大门才刚刚打开，中国经济发展还处于“摸着石头过河”的初期，对
全球初级产品的需求还较为有限，总体看此轮初级产品的价格波动对我国经济的影
响并不明显，相对较低的初级产品价格，一定程度上还有助于夯实我国外向型经济
的发展基础。

随着改革开放的不断深入推进，中国经济凭借其前所未有的高速增长，迅速扮演起
东亚乃至全球增长引擎的角色。特别是进入本世纪以来，中国对初级产品的大量进
口，已成为带动日韩、东南亚等周边国家经济增长的重要因素。2021年，全球贸易
收获了少见的“大丰收”景象，据联合国贸发会议报告显示，2021年全球贸易额2
8.5万亿美元，再创历史新高，同比增长25%，较2019年增长13%。

大部分专家认为，2021年全球贸易的喜人增势，主要得益于大宗商品价格的上涨、
部分国家对防疫限制政策的放宽，以及经济刺激政策引发的需求复苏。事实上，初
级产品占据着全球大宗商品的大头，诸如原油、金属和谷物等价格的普遍上涨，一
定程度上推高了全球进出口贸易
总额。据报道，截至今年1月底，路孚特
/核心大宗商品CRB指数同比上涨46%，为1995年以来的最大涨幅。在22种主要大
宗商品中，9种商品的价格年涨幅超过五成，其中咖啡上涨91%，棉花上涨58%，
铝上涨53%。

中国作为对全球贸易贡献最大的国家之一，初级产品价格大幅上涨带来的影响无疑
也是最大的。从宏观层面看，初级产品价格的持续上涨，给中国经济稳健运行带来
了负面的外部性冲击。特别是进口价格的上涨，压缩了我国企业的利润空间，造成
了我国经济增长基础的弱化。这实际上构成了经济学上常提及的“贸易条件恶化”
。从近年来我国进出口情况分析看，贸易条件恶化的趋势依然存在，部分领域甚至
还有加剧的态势。在进出口领域，我们常听到一些外贸企业抱怨“辛辛苦苦干一年
，到头来却不赚钱”，不少就与贸易条件恶化紧密相关。

此外，初级产品价格的持续上涨，还给我国经济运行带来了输入性通胀的压力。今
年全国两会《政府工作报告》中，增加了“输入性通胀压力加大”的表述。中国经
济已深度融入进世界经济，国际大宗商品特别是初级产品价格的上涨，客观上加大
了国内输入性通
胀压力。如果我们不能加以妥善
应对，势必对我国宏观调控
的效果产生不利影响，甚至成为引发经济滞胀的直接导火索，对此，我们决不能掉

                                    2 / 6



智行理财网
规避风险是什么意思啊英语（规避风险是什么意思啊英文）

以轻心。

定价权瓶颈待突破

在国际初级产品市场上，有两种现象十分耐人寻味：一是“中国买什么，什么就涨
价”，二是“中国企业总是选择在价格高位买进来”。

前者，可以理解为需求增加导致了价格上涨，属于市场使然；后者，显然是不合情
理的，其背后的真正逻辑是“因为你要买，所以我才涨”。事实上，“被涨价”意
味着定价权的缺失，意味着我们不仅没有获得与进口份额相匹配的初级产品定价权
，相反，旺盛的“中国需求”反倒成了挟制中国的筹码，让中国频频成为国际卖家
“狙击”的对象。

城市化、工业化进程引发的旺盛需求，以及中国在某些初级产品储量上的相对匮乏
，让中国已连续数年成为全球初级产品市场上最重要的买家之一。然而，中国身为
全球初级产
品的最大买家，却不掌
握初级产品的定价权，这显然有悖于市场经济
条件下国际经贸往来的公平原则。这个不对称如不能打破，合理的价格形成机制就
不能实现，初级产品供给的风险就不会消失。

与此同时，中国在初
级产品的出口上，也有着类似的遭遇。以稀土
为例，中国作为世界上最大的稀土出口国，从1990年到2007年之间，中国稀土的
出口量增长了近10倍，然而，令人难以置信的是，中国稀土出口的平均价格却被压
低到当初价格的64%。自己占据绝对优势的资源类初级产品，为何价格同样也要受
制于人呢？

目前，包括初级产品在内的全球大宗商品交易
主要有两种定价机制：一是对成熟期货
品种与相关期货市场的初级产品定价，主要参考全球主要期货交易所的标准期货合
同价格来确定。比如，芝加哥商品交易
所（CBOT
）的大豆合约
价格、美国纽约交易所（NY
MEX）的石油合约价格、伦敦金属交易所（LME
）的铜合约价格等。二是针对尚无广泛认可的期货品种和期货市场初级产品，其价
格主要由交易双方每年通过谈判达成。比如铁矿石的亚洲基准价格，过去都由全球
三大铁矿石供应商和日本钢铁公司在每年4月之前通过谈判后达成。
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在现代市场体系中，期货市场具有价
格发现、风险转移
和提高市场流动性三大职能。期货市场之所以能够发挥价格发现功能，是因为这一
市场开放而又参与者众多，各类信息都能及时为市场参与者所接收并据此估计期货
价格的变动，单个市场参与者估计资产价格的偏差通常无碍于其整体估计的准确性
。也就是说，无论纽约还是伦敦及芝加哥，都由于其充分发育的报价、交割、合约
标准以及其他一系列体系支撑，几乎垄断了相关定价权。以石油为例，全球油价并
不产生在石油输出国组织欧佩克
的会议桌上，而是产生在纽约和伦敦的“纸桶
”市场上，期货市场上石油炒家对油价的影响力甚至超过海湾国家的石油部长们。

问题在于，中国企业
在上述两种价格形成机制中均处于劣势。中国期货业协会
的数据显示，截至2021年底，中国期货与衍生品市场上市品种数量达到94个，其
中商品类84个、金融类10个。尽管2021年中国期货市场成交量创历史新高，且四
家期货交易所成交排名在全球场内衍生品市场中有所提升，但在大多数初级产品的
定价中，中国扮演的仍是一个重量级“看客”。

当然，一国能否争取掌握初级产品定价权，既取决于该国基于经济增长与贸易扩张
所产生的需求引导，也离不开有关市场交易体系的充分发育、高效监管以及交易主
体的深度认同和参与。该国货币能否成为全球大宗商品计价货币，也是一个核心环
节。与此对照，对于构建成熟商品期货市场这一目标的实现，我们尚需继续努力。

此外，过于分散的企业结构削弱了我国在国际经贸市场上的谈判地位。事实上，当
前全球初级产品中的绝大多数，都不是完全竞争的市场，而是由寡头垄断的市场。
无论是买还是卖，寡头垄断的一方始终掌握着定价主动权，即便是市场的最大买家
，也不得不被动地接受价格。

这方面，我们有着深刻的教训。本世纪初，国际焦炭市场景气度高位运行，国内大
大小小的出口商控制了全世界一半的焦炭贸易。尽管如此，蜂拥而上的投资热、严
重内卷的价格战，暴露出我国焦炭行业虚弱的谈判地位，让西方市场趁虚而入打压
价格，甚至还横加指责我国焦炭出口倾销，最终导致了全行业严重亏损。

当前，我国是全球第二大石油消费国、第三大天然气消费国、世界第一大油气进口
国。2020年我国石油、天然气对外依存度分别高达73%和43%。同时，我国铁矿
、铜矿、锰矿、镍矿对外依存度均超过80%，铬矿
接近100%，铝土矿对外依存度超过50%。从某种意义上看，这意味着，中国已迎
来了积极争取全球初级产品定价权的难得的时间窗口。
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推动形成于我有利的价格机制

2021年，我国外贸进出口实现快速增长，年内连续突破5万亿美元和6万亿美元两
大关口，规模再创历史新高，这也直接推高了对初级产品的需求。

从全球资源配置的角度看，在经济全球化的背景下，充分利用好国内外两种资源的
供应体系，有利于保障我国经济发展的需要。但也要看到，过度依赖外部资源隐含
的巨大的政治风险，这就对重视和加强国内初级产品的生产供应提出了更高要求。
现实中，通过增强国内初级产品的开发供应，加大对重要初级产品的战略储备和商
业储备，相当于增加了我国初级产品供应的韧性，有助于维护初级产品供应的稳定
性、安全性。

但受制于资源禀赋、加工条件等因素，短期内达到初级产品供应自给自足是不现实
的，不仅如此，相关资源产品
的缺口还会越来越大，对外依存度
还要继续攀升。特别是外贸规模增长但效益上的乏善可陈，应引起我们的足够重视
——外贸规模扩大带来的资源代价，正侵蚀着我国外贸乃至整个经济可持续发展的
根基。加快探索并实现于我有利的初级产品价格形成机制，切实维护全球初级产品
供应的稳定性、安全性已迫在眉睫。

首先，中国必须建立自己的重要初级产品定价中心。这实际上包含两层意思：一是
要用好国际期货市场，二是要完善壮大国内期货市场。商品期货市场具有价格发现
、风险转移和提高市场流动性等功能。与国际期货市场相比，国内期货市场尚处于
起步阶段，在我国初级产品进出口规模已十分庞大的情况下，要善于利用国际期货
市场来规避价格风险，增强“中国因素”在全球初级产品价格形成机制中的积极作
用。要通过改革市场体制和规则体系，大力发展我国的期货市场，增加期货交易品
种，鼓励相关企业利用期货市场进行套期保值，让更多初级产品价格融入全球定价
体系，并牢牢在定价权上把握主动。

其次，在期货市场之外的重要初级产品定价上加强我们的谈判地位。近年来，中国
初级产品进口虽然数量巨大，但缺乏价格影响力，根本原因之一就是中国企业的行
业集中度不高、议价能力不够。还是以稀土为例，为了拿回稀土定价权，从2011年
开始，有关部门以国企为主体，收购兼并整合了一批稀土矿企，将稀土资源整合至
中铝公司、北方稀土、厦门钨业、中国五矿
、广东稀土、南方稀土6家公司手上。2021年底，这6家公司再次优化整合至中国
稀土集团旗下。至此，中国稀土资源的定价权才回到我们自己手中。稀土定价权回
归给我们的一个重要启示，就是中国企业在初级产品谈判上，要充分用好“进口量
大”这个谈判筹码，通过成立采购联盟等方式进行集体谈判，提高我国在初级产品
市场上的谈判地位。
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最后，加快实施“走出去”战略，或建立境外资源基地，或以参股全球初级产品供
应商的方式，获得相应的初级产品定价权。这方面，欧美一些发达国家的做法值得
我们借鉴。例如，上个世纪90年代以来，美国石油勘探开发的投资有一半以上投向
了海外；上个世纪60年代以来，日本几家钢铁大企业对澳大利亚所有铁矿石企业均
有参股，不少还是重要股东。正因为在全球铁矿石涨价的情况下，日本钢铁企业因
此产生的亏损，早已被参股铁矿石供应商获得收益所抵消，甚至还有额外的获利。
当前，我国不少企业已具备了初级产品领域境外开发的实力，从中国经济发展趋势
看，积极参与到全球初级产品资源的配置中，仍有较大的提升空间。

不过，专家表示，短时间内大宗商品或将难以摆脱价格上蹿下跳的乱局，而围绕着
初级产品供给安全这一核心问题，新一轮竞争可能才刚刚开始。

（调研组成员：经济日报记者 顾 阳 乔金亮 冯其予）

来源： 经济日报
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