
智行理财网
最优资本结构(最优资本结构的确定方法有)

最优资本结构是什么？

??第三，最优资本结构的决定问题。在承认最优资本结构存在的学者中，关于最优
资本结构的决定，也存在着很大的分歧与争议。首先是关于最优资本结构决定的理
论。关于最优资本结构决定的理论主要有三种观点:权衡理论、代理成本理论、控制
权理论。权衡理论认为，负债可以为企业带来税额庇护利益，但各种负债成本随负
债比率增大而上升，当负债比率达到某一程度时，息税前盈余(EBIT)会下降，同时
企业负担代理成本与财务拮据成本的概率会增加，从而降低企业的市场价值。

什么是企业的最优资本结构？

1。MM理论（1）无税收的MM理论。无税收的MM理论又称为资本结构无关论。
它认为增加公司债务并不能提高公司价值，因为负债带来的好处完全为其同时带来
的风险所抵销。主要有两个结论：在没有公司所得税的情况下，杠杆企业的价值与
无杠杆企业的价值相等，即公司价值不受资本结构的影响；杠杆企业的权益资本成
本等于同一风险等级的无杠杆企业的权益资本成本加上风险溢价，风险溢价取决于
负债比率的高低。
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