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近期，有相关部门负责人发文称，引导更多储蓄向新兴产业集聚。重磅发声下，创
业板指迎来8月“开门红”，领涨两市。宁德时代、比亚迪
引领新能源车产业链大涨，半导体、消费电子显著反弹。

创业板
是新兴成长企业的集中地。在过去两年的时间里，推动科技创新、支持新兴产业发
展越来越成为全国上下的共识。随着政策利好不断，新兴成长的企业景气度不断提
升，取代“老牌支柱”房地产成为新的经济增长点。在“国内大循环”和“科技自
立自强”“碳中和”等经济大背景下，以创业板为代表的成长板块成为当之无愧的
后起新秀，逐渐成为市场新的配置基本盘和投资者关注的焦点。

然而比起成熟稳重的价值股，成长股风格轮动风格更明显，波动更难预测。有人认
为投资成长股就是“玩心跳”，从而望而却步。在成长股越发成长为市场主流的趋
势下，如果想跟上市场的节奏，普通投资者该以什么姿势上车，什么时候上车、上
什么车呢?

历史诞生十倍以上牛股超50只 长期来看领涨主流宽基

我国创业板市场
被不少人看作“中国纳斯达克”，是创新型、成长性企业成长的沃土。具体而言，
前三大权重行业电力设备、医药、电子合计占比66%，囊括了茅指数、宁组合、先
进制造、碳中和和新能源汽车等概念主题，覆盖一众热门优质赛道，成分特征与中
国经济转型方向高度一致。换句话说，
投资创业股就是投资中国新经济发展的方向。

数据来源：wind，天弘基金，中泰证券研究所

这些新兴产业的成长性有多强?举一个简单的例子，自创业板2009年开板以来至今
，已经诞生了十倍以上牛股超过50只，培育出一大批科技型成长性公司。

有人认为，创业板指数
中只有中小型企业。其实，
经过快速发展，创业板指数成分股
已经汇聚了不少大家耳熟能详的明星企业、行业龙头，例如前十大成分股中有新能
源龙头宁德时代、亿纬锂能、阳光电源，医疗龙头迈瑞医疗
、爱尔眼科、智飞生物等。

由于具有龙头与成长双重属性，创业板指不仅在近期领跑市场主流宽基指数，在中
长期业绩表现依然强势。Wind数据显示，2019年至2021年创业板指累计涨幅166
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%，超额收益明显。

数据来源：wind

近两年来，围绕新兴产业的助推政策和行业利好还在不断传来。新能源车进入发展
快车道，政策助推新能源汽车渗透率
快速提升;在医药板块，创新药已验证出海逻辑;半导体行业受益于国产替代加速，
未来空间巨大，有望维持高景气……可以预计，在“宏观转向、业绩兑现”的三重b
uff叠加下，创业板指在未来一段时间内，有望维持长期高景气。

α+β博取超额收益 增强策略优势尽显

创业板虽好，然而如何选股大有乾坤。创业板内大部分新兴产业本身研究壁垒比较
高，与此同时，不同赛道、不同阶段的公司千差万别。如果把创业板比作一汪鱼塘
，股票是一条条鱼，作为普通投资者，由于缺乏一手信息和丰富的经验，想要在池
子里选中“梦中情鱼”，难度不小。

由此，不少成熟投资者越来越关
注指数增强产品。天弘
创业板指数增强，就精心编织了一张量化投资的高质量渔网。

在风大浪大的创业板池子里，如何在获取超额收益的同时，还要尽可能降低风险，
十分考验渔网的质量。天弘指数增强团队采用量化多因子模型构建指数增强组合，
以此建立超额收益模型(Alpha)和风险模型。目标是在长期景气向上、投资容量较
大以及配置需求旺盛的赛道上叠加a
lpha，通过复利效应
进一步增厚产品收益。同时，自统计风险模型能够抓住市场短期主要矛盾，是基本
面风险模型的有效补充。

在这样的方法论之下，天弘创业板指数增强团队对增强策略在设定的假设条件下进
行业绩回测。在从2016年9月1日到2022年6月17日的回溯期内，增强策略取得了1
7%的年化收益。如果与历史上的科技赛道主动管理型基金相比，增强策略在大部
分年份内收益排名前40%，且最近5年累计收益排名前20%。

当前，科技创新已被摆在国家发展全局的核心位置，如此时代强音下，天弘创业板
增强策略还将焕发出怎样的生命力?或许值得期待。投资者不妨借道于此，分享新
兴成长版块的长期发展红利。

天弘创业板指数增强基金
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