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头条视频“什么是股份回购”文字版

一、词条名称

股份回购

二、词条的基本含义

什么是“股份回购”呢？所谓股份回购，是指公司按一定的程序购回发行或
流通在外的本公司股份的行为。是通过大规模买回本公司发行在外的股份来
改变资本结构的防御方法。是目标公司或其董事、监事回购目标公司的股份
。

那么，在《公司法》中，关于股份公司的股份回购制度，是如何规定的呢？

三、法条解释

下面我们来聊一聊“股份公司的股份回购制度”，哪些情形下，股份公司可
以回购股份。

《公司法》第142条第1款规定：

公司不得收购本公司股份。但是，有下列情形之一的除外：

（一）减少公司注册资本；

（二）与持有本公司股份的其他公司合并；

（三）将股份用于员工持股计划或者股权激励；

（四）股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购
其股份；

（五）将股份用于转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券；

（六）上市公司为维护公司价值及股东权益所必需。

通过上述条款的规定，我们可以看出：由于《公司法》第142条第1款使用
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了“公司不得收购本公司股份。但是，有下列情形之一的除外……”的表述
，因此，除了《公司法》第142条第1款列明的情形外，在其他任何情况下，
股份公司都不能收购本公司的股份。这是一种“原则禁止、例外允许”的立
法模式。

根据《公司法》第142条的规定，股份公司可以——并且只能——在以下7
种情况下收购本公司的股份：

一是，为了减少公司注册资本而收购本公司的股份。这适用于所有股份公司
。

二是，为了与持有本公司股份的其他公司合并，而收购本公司的股份。这适
用于所有股份公司。

三是，为了将本公司的股份，用于员工持股计划或者股权激励，以使本公司
的职工，直接或间接持有本公司的股份，而收购本公司的股份。这适用于所
有股份公司。

四是，按照对股东大会作出的，公司与其他公司实施合并的决议，持有异议
的股东的要求，收购其持有的本公司的股份。这适用于所有股份公司。

五是，按照对股东大会作出的，公司实施分立的决议，持有异议的股东的要
求，收购其持有的本公司的股份。这适用于所有股份公司。

六是，上市公司在其发行的，可转换为股票的公司债券的持有人，依法选择
将债券转换为股票时，为了向相关可转换债券
的持有人，换发股票而收购本公司的股份。这仅适用于股份公司中的上市公
司。

七是，上市公司在为维护公司价值及股东权益所必需时，收购本公司的股份
。这仅适用于股份公司中的上市公司。

其中，前两种情形都是股份公司主动收购本公司的股份。第三种情形属于股
份公司为实施员工持股计划或员工股权激励，而主动收购本公司的股份。第
四种情形和第五种情形属于，股份公司基于异议股东的请求而被动收购本公
司的股份。第六种情形属于上市公司为履行其对其所发行的可转换公司债券
的持有人的义务而主动收购本公司的股份。第七种情形则属于上市公司在维
护公司价值及股东权益而必需收购本公司股份时主动收购本公司的股份。
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四、扩充内容

股份公司原则上不能收购本公司的股份，那么是否可以收购持有其股份的其
他公司或企业的股权或权益呢？

值得注意的是，《公司法》第142条只是要求股份公司原则上不能收购本公
司的股份，但没有禁止股份公司收购持有其股份的其他公司或企业的股权或
权益，因此，在符合其他法律法规或监管机构的要求的情况下，股份公司可
以收购持有其股份的其他公司或企业的股权或权益；在这种情况下，将形成
股份公司间接持有本公司股份的情形，从而形成“循环持股”现象。
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