
智行理财网
宽指基金去哪里买（宽指基金选哪个）

对
于宽
基ETF，
相信绝大部分投
资者都不陌生，所谓宽基ETF，指
的是指数成分股
覆盖股票面广泛，包含了多个行业，具有相当代表性的指数基金。目前，全
市场关注度比较高的宽基指数主要有9只，分布是沪深300、中证500、创业
板指等。
那么，这几只指数到底有何特征？在不同的行情下，选择哪个指数可能更好
？

A股主流宽基指数

数据来源：中证指数有限公司，国证指数网，仅供举例参考，不代表任何投资建议，投资有风险，入市需
谨慎

从指数跟踪的ETF产品数量和规模来看，当前市场关注度较高的宽基指数共
有
9只
，其中
上证50、科创5
0、创业板指和创业板50属于
单市场指数，而A50、沪深300、中证500、中证
1000则是属于跨市场指数，其
成分股即有在上交所上市，也有在深交所上市。

指数比较—行业分布

行业权重，数据来源：中证指数有限公司
，截止2022.7 .26，MSCI中国A50的数据来自MSCI官网，截止2022.6 .30，仅供举例参考，投资有风
险，入市需谨慎
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申万二级行业权重，数据来源：wind，截止2022.7 .27，仅供举例参考，投资有风险，入市需谨慎

从行业分布来看，
消费和金融在上证50、MSCI中
国A50以及沪深300指数
中占比较高，尤其是上证50，二者合计占比达到了52.06%，因此对指数的
涨跌起着重要作用。
而在中证500和中证1000的行业分布中，金融的权重大幅度降低，行业更多
聚焦于工业、原材料、信息技术、医药等成长属性更强的行业。

从四大成长宽基指数的申万二级行业分布来看，创业板指和创业板50的行
业权重更聚焦于新能电池、光伏、医药医疗等。科创50的行业权重则集中于
半导体板块，其次才是光伏和电池，这也说明半导体板块的涨跌对可科创50
影响重大。

而科创创业50指数，是从科创板
和创业板中选取市值较大的50只新兴产业上市公司证券作为指数样本，可以
说是集合了创业板50与科创50的优势。

指数比较—十大权重股

十大权重股，数据来源：中证指数有限公司，截止2022.7 .26，MSCI中国A50的数据来自MSCI官网，
截止2022.6 .30，仅供举例参考，不代表任何投资建议，投资有风险，入市需谨慎

十大权重股，数据来源：wind，截止2022.7 .27，仅供举例参考，不代表任何投资建议，投资有风险，
入市需谨慎

从指数十大权重股来看，由于沪深300、中证500以及中证1000的成分股数
量较多，个股权重比较分散。
以中证1000来说，其十大权重股合计占比仅为4.74%，因此，指数涨跌不容
易受到少部分个股涨跌的影响。

指数风险和收益
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累计收益率走势，数据来源：wind，截止2013.7 .26-2022.7 .27，仅供参考，历史业绩不代表未来，
投资有风险，入市需谨慎

从累计收益率来看，过去9年，
MSCI中国A50的年化收
益率最高，达到了10.25%
，而上证50、沪深300、中证500以及中证1000的年化收益率较为接近，差
距不大。

累计收益率走势，数据来源：wind，截止2020.1 . -2022.7 .27，仅供参考，历史业绩不代表未来，投资
有风险，入市需谨慎

由于科创50和科创创业50指数的基日为2019年12月31日，其累计收益率
的计算是从2020年1月2日开始。从过去两年多的数据来看，在2021年8月
之前，由于新能源赛道和半导体板块同时上涨，科创创业50和创业板50的收
益率走势非常接近。

但是，之后由于半导体板块下跌，科创50指数一度跌破基点，而科创创业5
0与创业板50之间的累计收益也出现了一定的差距。

但是，综合来看，如果没法判断新能源赛道和半导体板块，到底谁涨谁跌？
选择集合两大板块优势，收益率居于中间的科创创业50或许更好一些。

指数相关性分析

皮尔逊相关系数，数据来源：wind，截止2022.1 .1-2022.7 .27，仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

从指数之间的相关系数来看，
上证50、MSCI中国A50以及沪深300指数之间的相关性最高，都在0.93以
上。而中证500和中证1000之间的相关最高，达到了0.96。

成长属性的宽基指数当中，
创业
板指、创
业板50以及科创
创业50的相关系数更大，都超过了
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0.97。
而科创50与科创创业50的相关系却是比较低，这可能是和指数成分股的权重
有关。也就是说，科创50的成分股在科创创业50指数中的权重相对较低，从
而导致二者之间的收益波动存在较大的差异。

指数收益的情景分析

数据来源：wind，截止2013-2022.7 .27，仅供参考，历史业绩不代表未来，投资有风险，入市需谨慎

从不同市场环境下的指数收益来看，当价值投资占上风，市场呈现价值风格
时，偏向大盘蓝筹的时候，配置沪深300、上证50和MSCI中国A50可能是
比较好的选择；当市场呈明显的成长风格时，创业板指、创业板50、科创创
业50或许是比较好的选择。

而在当市场呈板块轮动的特征时，由于中证500、中证1000的成分股数量
多，权重更加分散，或许可
以更好的捕捉行情。
典型的就是2021年以及今年4月以来的反弹，都是板块轮动较快，因此中证
1000和中证 500表现相对较好。

宽基ETF紧跟市场指数，基本只受整体大盘和少数板块的趋势影响，受个股

所以，这类ETF可能更适合在看好未来趋势时做长期投资，是定投的利器。
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