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1.易点天下（创业板）

申购代码：301171

股票代码：301171

发行价格：18.18

发行市盈率：34.23

行业市盈率：27.51

发行规模：13.73亿元

主营业务：移动互联网营销

公司其他重要信息如下图所示：

点评：近年来，全球互联网广告市场规模高速增长。2019年，全球互联网广告市场
规模约为3356亿美元；预计至2024年，全球互联网广告市场规模将达到6458亿美
元，2019年至2024年年均复合增长率约为13.99％，市场规模持续保持高速发展的
态势。

不过，互联网行业竞争激烈，公司虽然
背靠阿里、腾讯
等大客户，但毛利率却呈现下滑趋势。考虑到公司发行市盈率略高于行业市盈率，
综合判断公司有一些破发风险，破发概率在20％左右。

2.熵基科技（创业板）

申购代码：301330

股票代码：301330

发行价格：43.32

发行市盈率：43.44

行业市盈率：27.64
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发行规模：16.08亿元

主营业务：以生物识别为核心技术，专业提供智慧身份核验、智慧出入口管理、智
慧办公产品及解决方案的国家高新技术企业

公司其他重要信息如下图所示：

点评：近年来，生物识别技术
日趋成熟，应用场景不断拓展，市场规模持续扩张。根据Frost &； Sullivan报告
，在市场需求和技术发展的双重推动下，生物识别技术在全球范围取得了快速的发
展。全球生物识别市场的规模预计将以19.1％的年复合增长率从2020年的240亿美
元上升至2024年的483亿美元。

但考虑到公司发行价格偏高，发行市盈率显著高于行业市盈率，综合判断公司有一
些破发风险，破发概率在30％左右。

3.路维光电（科创板）

申购代码：787401

股票代码：688401

发行价格：25.08

发行市盈率：70.31

行业市盈率：27.66

发行规模：8.36亿元

主营业务：掩膜版的研发、生产和销售

公司其他重要信息如下图所示：

点评：作为国内领先的掩膜版生产企业，公司致力于掩膜版的研发、生产和销售，
产品主要用于平板显示、半导体、触控和电路板等行业，盈利能力初步显现。随着
我国半导体
产业占全球比重的逐步提升，我国半导体掩膜版市场规模也逐步扩大，预计近三年
年复合增长率将达16.32％。
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但是考虑到公司在科创板上市，发行市盈率远超行业平均水平，综合判断公司存在
一定的破发风险，破发概率在35％左右。

4.汇成股份（科创板）

申购代码：787403

股票代码：688403

发行价格：8.88

发行市盈率：78.92

行业市盈率：27.66

发行规模：14.83亿元

主营业务：以前段金凸块制造（Gold Bumping）为核心，并综合晶圆测试（CP）
及后段玻璃覆晶封装（COG）和薄膜覆晶封装（COF）环节，形成显示驱动芯片全
制程封装测试综合服务能力

公司其他重要信息如下图所示：

点评：公司是集成电路高端先进封装测试服务商，目前聚焦于显示驱动芯片领域，
根据Frost &； Sullivan统计，全球显示驱动芯片出货量从2016年的123.91亿颗增
长至2020年的165.40亿颗，年复合增长率为7.49％。预计未来将持续增长，到202
5年出货量增至233.20亿颗。

不过，集成电路封装测试行业竞争日趋激烈，显示驱动芯片封测领域资本不断涌入
。考虑到公司客户集中度较高，且登陆科创板，发行市盈率远高于行业平均水平，
综合判断存在一定破发风险，破发概率约为40％。

5.三维股份（北交所）

申购代码：889099

股票代码：831834

发行价格：5.20
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发行市盈率：16.21

行业市盈率：26.78

发行规模：1.56亿元

主营业务：输送机械配件产品的研制开发、生产、销售与服务

点评：公司是一家
从事散状物料输送机械零部件研发生
产的省级专精特新
小巨人企业，产品主要用于散装物料输送机械的生产及终端用户损耗件的替换。

目前，粮食行业领域输送机械零部件种类繁多，且多为非标准化产品，难以获得规
模效应，加之行业进入门槛较低，生产厂商众多且平均规模小，市场竞争较为激烈
。不过，公司登陆北交所，发行市盈率低于行业市盈率，综合判断破发风险小，破
发概率小于10％。

本文源自证券之星
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