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什么叫投资标的（投资的标的）

常先生：
投资的是人，而这个人要按照基于理性的道德办事，财富只是通往德性彼岸的能量
站而已，这是因为人的肉身所致

烟波浩渺
昨天看书了，投资最后投到了文化，文明，道德，成为一个文化人。奖励道德。因
为文化道德克服人的动物性，是理性客观的。也解释了我的疑问，为什么有凌通国
学院。

常先生：
其实
我更有一
种体悟，可能不是
董老师的目的，但是结果有这样的效
果，就是启蒙运动
，咱们这个一直没有完成的过程，可能在投资界会扩展开来的，反身过来促进我们
的文化也在世界有追随者

施先生：
价值投资者归根到底“投资”的是价值。这里的价值指安全边际，就是大众主观认
知和客观公司内在价值的差值。
是自己主观认知接近公司内在价值然后大众主观认知发生特别大的差异时就有投资
价值。差异较小不易估值。

成先生：
这个话题非常有意义，对每个人如何做好自己的投资是一个战略性的基础问题。根
据自身的投资经历，我认为价值投资者思维层次的进阶可分为以下几个层次。
１、投资的是企业。投资者买的股票，股票即股权，所以我的收益是长期好企业带
来的。
２、投资的是价值。阶段性持有价值最大的企业，通过投资价值获得财富。
３、投资是自己。表面上企业盈利增长/持有价值最大的股票给你带来财富。表面上
你投资的是企业/价值，其实是你在用自己的知识和能力选择股票，所以你投资的是
你自己。人们容易走进一个思维误区，打个比方，比如投资腾讯股份就以为投资的
是马化腾
，以为马化腾每天在给你打工，这是一种错觉/幻觉，你投资的是你眼中的/以为的/
认为的马化腾，你投资的是你自己。
４、投资比你更优秀的人和团队。董老师价值投资思想的核心是财富来源于心灵，
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意思是说资本市场上财富表面上来源于企业，其实它们只是道具，财富来源于操作
股票的人，来源你自己，来源你自己的心灵品质。深刻理解了这一点，你就会选择
比你更优秀更专业更值得信赖的人做投资。
５、投资的还是你自己。不过这时候的你和第三步的你是完全不一样的层次，因为
你站在比你优秀的人肩膀上了。
６、投资和生活的道理是一样，人与人之间的关系是一种博弈关系，不过这种博弈
比的不是体力和智力，这种博弈比的是你的智慧和品德。
７、我们山西矿产资源丰富，地下的煤炭俗称乌金，只要挖上来就是钱。比方说你
买了一个储煤区的五年采矿权，客观上存在了这么一个发财的机会，那么，当发财
机会出现的时候，你是一个人尽已之力/智去开采，还是尽可能地和专业的团队合作
，利用现代化的采掘设备尽可能在有限的时间内占有更大的财富呢？我想在现实生
活中每个人都能作出正确的选择，但为什么在资本市场上却往往迷失了呢？
８、投资自己，自己投资。价值投资者归根到底投资的是自己，是自己在做投资决
策。财富来源于心灵，财富来源于人。人是最大的资源，利用好自己可以识别的最
大的资源，抓住眼下的最大的确定性机会，实现人生之进阶！

小鹿：
价值投资者归根结底是通过股票买规律！就是道!因为道是独立的不依赖于任何事物
的存在而存在，道又具有独立不改周行不怠循环往复的特性。那么对于价值投资者
来说它也就有了百分百的确定性。在此基础上价值投资者才可以实现持续性的成功
。任何一个产业都会规律性的发生波动从而影响到行业也发生规律性变化然后企业
也不可抗的会跟着发生基本面波动最后市场也跟着规律性的悲观和乐观这一切的一
切都是规律，价值投资者就的交易行为是通过股票买规律!
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