
智行理财网
敞口头寸(每种货币的即期净敞口头寸)

外汇银行对敞口外汇头寸进行调整时主要采用哪两种方式？外汇
银行对敞

风险敞口是指因债务人违约行为导致的可能承受风险的信贷余额。就是risk exposu
re，指未加保护的风险。比如你的收入是日元，但你有一笔美元的借款要还，是没
有做任何对冲的交易(比如远期外汇买卖或外汇调期什么的)，你因此就有了一个日
元对美元的汇率风险敞口。或者你买了一个公司的债券，由于公司债有信用风险，
而且你没有做任何对冲的交易(比如信用调期什么的)，你因此有一个信用风险敞口
。你如果买了一个固定利率的债券，而且没有做对冲交易(比如利率调期)，你要承
担利率风险，因此有一个利率风险敞口

什么是"敞口头寸"和"敞口总额"?

敞口的意思，银行贷款的时候分敞口和保证金。按字面理解，就是敞开了放的意思
。 比如：我对你单位敞口贷款额度为300万，这个是不需要保证金的，一般情况还
会附加保证金这一块，保证金比例为50％的话，如果我想贷一笔短期流动100万，
那我就需要向银行存50％的保证金（可以以其他形式）纯信贷就是50 了。 敞口额
度是企业实际可用于支付的信贷资金额度，银行账面贷款或承兑额度等于敞口额度
与保证金额度之和，总额度就是其总和！
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