
智行理财网
最佳资本结构(何为最佳资本结构)

资本结构理论认为存在最佳资本结构是什么？

净收益理论(A)认为负债可以降低企业的资本成本，负债程度越高企业价值越大；传
统理论(B)认为加权资金成本的最低点是最佳资本结构；权衡理论(D)认为当边际负
债税额庇护利益恰好与边际破产成本相等时，企业价值最大，达到最佳资本结构；
营业收益理论(C)认为企业加权平均成本与企业总价值都是固定不变的，认为不存在
最佳资本结构。

什么是最佳资本结构及其判断标？什么是最佳资本结构及其判断
标准

最优资本结构 

是指能使企业资本成本最低且企业价值最大并能最大限度地调动利益相关者积极性
的资本结构。虽然对最优资本结构的标准仍然存在着争议，但是股权融资与债权融
资应当形成相互制衡的关系，过分偏重任何一种融资都会影响到公司经营的稳定和
市场价值的提升。 

衡量标准 

第一，有利于最大限度地增加所有者的财富，使企业价值最大化的资本结构。 

第二，能使加权平均资本成本最低的资本结构。 

第三，能使资产保持适宜的流动，并使资本结构具有弹性的资本结构。其中，加权
平均资本成本最低则是最主要的判断标准。
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