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股市 反弹 是 如何 造成 的 ? - 希财网

消息面等外界因素只能改变股市的短期走势，市场运行的内生因素有特定的规律，
美股该涨还是会长，这是由美股的走势结构决定的，美股必新高，并且在不久的将
来将迎来月线级别调整，这个时间节点就是中华民族伟大复兴的重要时间节点

今日股市震荡反弹，明天12月15日周二的行情又将如何运行？

最关键的还是量化宽松政策。市场普遍认为，疫情冲击之下，美股能蒙受美国经济
阴云却“不为所动”暴力反弹，与“央妈”“财爸”的慷慨解囊不无关系。

美国众参议院投票一致通过的2万亿美元的财政刺激方案，内容包括直接向美国人
支付上千美元现金支票、加强失业保险、贷款给各类的企业、增加各州和市政当局
的医疗资源的“放水政策”给市场注入了极大的活力。

美国众议院议长佩洛表示，对未来如有需要出台更多刺激经济的议案持开放态度。

央行方面，美联储于宣布了一系列提振市场的新计划，并暗示无限量QE，力图缓解
美元融资市场的巨大流动性压力。

具体来看，新计划中包括了开放式买入国债和MBS（抵押贷款支持债券），美联储
对此项计划并未提出额度限制，而是说“购买必要规模的国债和机构抵押支持证券
（MBS）”。

按规模来看，为了救金融市场和美国经济于水火，“央妈”“财爸”真的很拼：2
万亿美元财政刺激计划规模为美国史上最大，美联储资产负债表也首次超过5万亿
美元，增加规模为2008年10月最大单周操作规模的大约两倍。

鲍威尔还罕见接受电视采访安抚市场，称尽管美国可能已经陷入衰退，但美联储还
没用尽政策弹药，未来仍有支持经济的政策空间；就连美联储前主席耶伦也参与了
花旗的电话会，表示自己认同零利率持续多年的说法，利率也有可能下滑至负区间
。

刺激措施诚意满满，美股也很给面子，上演了强势反弹。

当然，反弹是否具有可持续性，还有待观察。摩根士丹利分析师Robert Cronin指
出，虽然现阶段欧美各国的刺激计划总额预计已达到8万亿美元，但市场实际上陷
入了“刺激是否能够弥补增长不足”的多空拉锯战。
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所以，对于美股目前的反弹情况，还有待继续观察。
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