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债券回售(债券回售条款)

什么是债券回售？

债券回售，通常发行人承诺在正股股价持续若干天低于转股价格或非上市公司股票
未能在规定期限内发行上市，发行人以一定的溢价（高于面值）收回持有人持有的
转债。这种溢价一般会参照同期企业债券的利率来设定的。如南化转债设定的回售
条款为：本公司股票未能在距转债到期之日12个月以前上市，转债持有人有权将持
有的可转债全部或部分回售给本公司， 回售价为可转债面值加上按年利率5.6%（
单利）计算的四年期利息，扣除本公司已支付的利息。

债券回售的类型有哪些？

债券回售分为无条件回售和有条件回售。 

1、无条件回售无条件回售是无特别原因而进行的回售，通常是固定回售时间，一
般在可转换公司债券偿还期的后1/3或一半之后进行。无条件回售条款在某种意义
上可视为发行人对可转换公司债券投资者的提前兑付本息，从而增加了期权价值。 

2、有条件回售有条件回售是当公司股票价格在一段时期内连续低于转股价格并达
到一定幅度时，可转换公司债券持有人按事先约定的价格将所持债券卖给发行人。
回售价格一般比市场利率确定的价格稍低，但比债券票面利率高，在股票价格持续
低迷的情况下，回售条款尤其具有意义。由于回售条款的触发比例通常较转股价格
修正条款的触发比例低，如果发行人不希望回售出现，可以在标的股价下跌至满足
条件回售的规定前，向下修正转股价格以避免回售(除非股价跌至每股净资产以下)
。所以，条件回售条款对不愿意回售可转债的发行人而言，形同虚设。

上市公司债券回售对股价的影响是什么？

1、债券回购就是释放资金，对于企业来说属于利好，因为很多企业对（活）资金
的需求是非常强烈的，正常都是喜欢发债而不是回购债券。2、既然确定回购债券
偏向于利好所以和该股票阴跌没有直接关系。3、阴跌的话一方面广汇能源盘子较
大受资金关注的机会就不大，接下来就是整个大盘并不是特别理想，所以就导致普
遍的“受冷落”个股跟跌不跟涨的迹象，但是大盘大跌，这类票的跌幅会小于大多
数中小盘股。

可回售债券是什么？
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