
智行理财网
安全边际(安全边际率与经营杠杆系数互为倒数)

安全边际有什么用？安全边际有什么用? 

??价格越高，安全边际越小，价格过高，就会没有安全边际。相反，价格越低，安
全边际越大，价格特别低的时候，甚至一些质量一般的股票也会成为稳健的投资机
会。 

1984年巴菲特在哥伦比亚大学演讲中指出，基于安全边际价值投资的特点是风险越
低收购越高：“如果你以60美分买进1美元的纸币，其风险大于以40每分买进1美
元的纸币，可是后者的预期报酬却更高。

安全边际如何运用？安全边际如何运用?

??如果我们计算出一只普通股的价值仅仅略高于它的价格，那么我们不会对买入产
生兴趣。” 

巴菲特对于根据安全边际进行的价值投资有一个形象的比喻：用4毛钱购买价值1元
钱的股票。也就是说，价格相对于价值打了4折。 

3。要适度分散投资。 

格雷厄姆只利用净有形资产价值和市盈率等指标进行简单的价值评估，个别股票估
算出现错误在所难免，但是分散投资于多只股票形成一个组合，盈利概率就大得多
，因此格雷厄姆认为一定要分散投资至少10只、最多30只股票。
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