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7月25

日，光伏
板块全线大跌，中证光伏产业指数（CSI:931151）下跌3.23%，报收5155
点，自7月8日高点以

来跌幅达到6.70%。

个股方面，赛伍技术、亚玛顿、京运通跌停，金刚玻璃
跌超12%，大全能源跌超9%，中来股份跌超8%，洛阳玻璃、上能电气
跌超7%，双良节能、固德威跌超6%，上机数控、东方日升
、高测股份跌超5%，捷佳伟创、爱康科技、禾迈股份、通威股份
跌超4%，特变电工、TCL中环、福斯特跌超3%。

资金面上，Choice数据显示，光伏板块今日主力资金净流出38.89亿元，超大单净
流出21.62亿元，大单净流出17.27亿元，中单净流入11.77亿元，小单净流入27.12
亿元。个股方面，TCL中环、通威股份、隆基绿能、大全能源、协鑫集成、中来股
份、上能电气、东方
日升、亚玛顿主力资金净流出居前。结合A股市场
来看，今日北向资金净流出442.96亿元，或许是光伏板块大跌的主要原因之一。

由于近三个月以来光伏板块持续的上涨积累了大量获利盘、且整体估值水平已经接
近历史高位，同时上半年全球市场需求大超预期已经得到兑现，叠加全球进入加息
周期，因此中短线调整在所难免。不过，从今日的盘面走势来看，产业链上游以及
近期股价强势的个股跌幅居前，而电池片、组件等产业链中游个股则相对抗跌，主
力资金借市场调整之际，或已开始调仓换股。

看个广告休息一下吧

可以看出，随着中报业绩利好逐步兑现，叠加业内专家普遍预期四季度硅料价格将
迎来拐点，市场对于产业链上游环节个股2023年的经营业绩预期普遍较为悲观，尤
其是主营业务相对单一的硅料企业，今日均出现放量大跌。与之相对的，则是产业
链中游的电池片、组件环节个股拥有极强的业绩修复预期，尤其是N型电池技术领
先、市占率居前的头部企业，2023年的经营业绩值得期待。

对于光伏板块接下来的走势，某市场人士认为，受强周期性特征的影响，板块内部
势必会出现显著分化。尤其是硅料价格一旦进入下行阶段，主产业链制造环节彼此
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之间的供需关系，以及环节内部的竞争格局或将出现较大的变数。同时，硅料价格
的下跌亦将带动全产业链价格的走低，或将对个股的经营业绩增速产生一定的影响
。

相对而言，那些所在市场竞争格局较好、技术研发实力领先、规模优势显著、拥有
品牌及渠道壁垒的龙头企业更加值得关注。此外，像部分营收增速稳定但持续亏损
的专业化电池组件厂商，在硅料价格进入下行周期后，拥有极高的业绩弹性。

为您提供光伏行业的前沿数据、信息、资料及专业服务！欢迎随时沟通交流，我将
和您一起在光伏行业共成长！
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