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基金经理是如何选出牛股的？

首先，具有确定性较强的盈利增长能力，能取得长期较高收益，积极化解风险。从
成熟市场的经验来看，纽约股市和香港股市泡沫破灭后，实体经济受到的消极影响
较小，与这些市场引入了全世界优质公司密不可分。可见，优质公司持续性的盈利
增长，可以构成股市良性发展的内在支撑力。 

第二，具备优秀管理层和完善的治理结构。这些企业通常已度过初创期且已有长期
的良好业绩记录，资本回报率较高，内生性成长较强。 

第三，具有清晰发展战略、可持续盈利模式和卓越执行力。重视股东回报，财务报
表透明、会计政策审慎，现金流量充足。 

第四，估值合理。
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第一，自下而上地精选优质公司，利用确定性较大的持续赢利，取得超过市场平均
水平的较高收益和较大确定性。 

第二，以合理甚至低估的现价购买未来具备较高持续成长性的个股，从而用动态的
、确定性较大的持续赢利增长，化解静态估值较高的风险。 

第三，将追求长期超额收益与阶段性闪亮表现巧妙结合起来。
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