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什么是回购交易？

 债券回购交易就是指债券买卖双方在成交的同时，约定于未来某一时间以某一价格
双方再进行反向交易的行为。

什么是回购交易？什么是回购交易?说明回购交易对货币供应量
的影响？

??再贴现政策，就是中央银行通过制订或调整再贴现利率来干预和影响市场利率及
货币市场的供应和需求，从而调节市场货币供应量的一种金融政策。存款准备金率
和再贴现率，有一个相似的特点，就是力度大，显效强。它们对刺激投资，拉动经
济，作用不可低估。但是，药猛伤身，正由于存款准备金率和再贴现率对一国金融
影响至深，所以，不到重要关头，中央银行并不轻易动用。

什么叫债券质押式回购交易？怎么理解那个正回购方和逆回购方
？请举一例子说明

债券质押式回购交易，是指正回购方(卖出回购方、资金融人方)在将债券出质给逆
回购方(买人返售方、资金融出方)融入资金的同时，双方约定在将来某一指定日期
，由正回购方按约定回购利率计算的资金额向逆回购方返回资金，逆回购方向正回
购方返回原出质债券的融资行为。正回购方是指在债券回购交易中融人资金、出质
债券的一方；逆回购方是指在债券回购交易中融出资金、享有债券质权的一方。债
券质押式回购是参与者进行的以债券为权利质押的短期资金融通业务。其实质内容
是：债券的持有方(正回购方、卖出回购方、资金融入方)以持有的债券作抵押，获
得一定期限内的资金使用权，期满后则须归还借贷的资金，并按约定支付一定的利
息；而资金的贷出方(逆回购方、买入返售方、资金融出方)则暂时放弃相应资金的
使用权，从而获得资金融人方的债券抵押权，并于回购期满时归还对方抵押的债券
，收回融出资金并获得一定利息。一笔债券质押式回购交易涉及两个交易主体、两
次交易契约行为。两个交易主体是指正回购方(卖出回购方、资金融人方)、逆回购
方(买人返售方、资金融出方)；两次交易契约行为是指开始时的初始交易及回购期
满时的回购交易。无论是资金融入方还是资金融出方都要经过两次交易契约行为。
债券质押式回购交易实质是一种以债券为抵押品拆借资金的信用行为，是证券市场
的一种重要的融资方式。上海证券交易所于l993年12月、深圳证券交易所于l994年
lo月分别开办了以国债为主要品种的质押式回购交易，其目的主要是为了发展我国
的国债市场，活跃国债交易，发挥国债这一金边债券的信用功能，为社会提供一种
新的融资方式。为进一步促进货币市场的健康发展、推动政策性金融债券和中央银
行融资券的流通转让、扩大全国银行间同业拆借市场的交易品种、规范商业银行的
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债券回购业务，1997年6月6日，中国人民银行发布了《关于银行间债券回购业务
有关问题的通知》。该通知规定，自1997年6月起，全国统一同业拆借中心开办国
债、政策性金融债和中央银行融资券回购业务；商业银行间的债券回购业务必须通
过全国统一同业拆借市场进行，不得在场外进行。随着沪、深证券交易所债券市场
和全国银行间债券市场的发展，我国债券回购交易的券种不断扩大。依据中国人民
银行、财政部、中国证监会于1995年8月8日联合发出的《关于重申对进一步规范
证券回购业务有关问题的通知》规定，债券回购交易的券种只能是国库券和经中国
人民银行批准发行的金融债券。为了推动我国企业债券市场的发展、完善债券交易
机制、活跃上海和深圳债券市场，2002年l2月30日和2003年1月3日上海证券交易
所和深圳证券交易所分别推出了企业债券回购交易。目前，沪、深证券交易所的证
券回购券种主要是国债和企业债。全国银行间同业拆借中心的证券回购券种主要是
国债、融资券和特种金融债券。可见，两个交易市场中主要的债券回购品种是国债
。开展证券回购交易业务的主要场所为沪、深证券交易所及全国银行间同业拆借中
心。

什么是买断式回购交易？

买断式回购是买断的，到期可以不履约，承担违约责任即可。

买断式回购于普通回购相比，需要预缴履约保证金

买断式回购融资方实际是将债券卖出，然后再按照约定价格买入，融券方实际是将
债券买入，然后按照约定价格卖还。这中间，交易双方对融资、融券得到的资金和
债券有完全的使用权。
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