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基金估值是专门机构估值还是基金托管人估值？

基金估值是指按照公允价格对基金资产和负债的价值进行计算、评估，以确定基金
资产净值和基金份额净值的过程。估值程序基金日常估值由基金管理人同基金托管
人一同进行。基金份额净值由基金管理人完成估值后，将估值结果以书面形式报给
基金托管人，基金托管人按《基金合同》规定的估值方法、时间、程序进行复核，
基金托管人复核无误后签章返回给基金管理人，由基金管理人对外公布。月末、年
中和年末估值复核与基金会计账目的核对同时进行。(七)基金份额净值的确认用于
基金信息披露的基金份额净值由基金管理人负责计算，基金托管人进行复核。基金
管理人应于每个工作日交易结束后计算当日的基金份额净值并发送给基金托管人。
基金托管人对净值计算结果复核确认后发送给基金管理人，由基金管理人对基金份
额净值予以公布。基金份额净值的计算精确到0.0001元，小数点后第五位四舍五入
。国家另有规定的，从其规定。
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基金中估值水平是什么怎么估值？

基金的估值其实不是简单的几个数据问题，因为基金本身属于一种盈利性的机构或
者也可以说是一个盈利性的企业或者是公司，作为机构的首席理财师，我这里把一
些实际的评估经验和大家，简单的说明一下：第一、当年的基金业绩资金报表，收
益报表，这是为了进一步的了解基金在投资方面的具体细节，了解基金在一年里的
盈利模式在哪里，搞清楚具体的投资环节，同时了解资金的不同分流情况。第二、
季度方面的财务报表，也需要我们收集起来进行分析，季度报表方面主要的是短期
投资的一些项目、资金的多少，资金的周期性，这样可以对照年度报表进行分析。
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第三、三年内的基金收益情况必须要搞清楚，一定要知道具体的收益情况，客户的
投资增长比例，这是评估基金价值的一个重要的数据。第四、同行业内基金的品牌
效应价值的估算，这方面也很重要，主要是对于基金品牌的认可度，这方面的价值
对于基金来说很关键。第五、未来基金的投资潜力，未来客户的投资意向，这些也
是参考评估基金价值的一个点。综合上面的数据，我们才可以估值一个基金公司，
或者是一个基金投资机构，当然具体的数据收集需要系统和科学，同时计算和评估
的时候要客观，不要有人为的因素加入。

开放式基金有时估值和净值差距特别大为什么？

1、不同于ETF，开放式基金每天收盘后才结算并公布当日的基金净值。而所谓盘中
估值系统，就是利用开发者的一套特定算法，根据即时的股票报价估算某个开放式
基金的即时净值。要估算基金净值实在不是容易的事情，基金的持仓组合一季度才
公布一次，季度与季度之间的变化无从知晓，利用上季度的持仓组合来估算净值那
必定是结果相差很大。2、至于利用高级的数据挖掘手法，将基金每天公布的净值
和当日整个市场的股价对比，拟合出可能的持仓组合并非不可能，不过似乎准确性
仍旧难以保障。至少从现有的那些盘中估值系统的结果来看，结果还很不理想，甚
至出现实际净值是上涨，而估计净值却是下跌，两者背道而驰的尴尬情况。
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