
智行理财网
挤出效应(挤出效应越大,财政政策效果越小)

什么是财政政策的“挤出效应”？

财政政策的“挤出效应”是指政府支出增加所引起的私人消费或投资降低的效果。
这里讲的政府支出主要是指政府购买支出。这是因为，政府支出增加所需要的资金
通常是用发行公债解决的，为了使债券能发行出去，必须提高债券收益率，也就是
利率，这就会抑制私人部门的投资需求。同时，如果一部分公债由居民购买，就会
减少他们的消费。如果政府支出增加会使利率明显上升，或者企业投资对利率反应
非常敏感，那么这种“挤出效应”就会很大，使财政政策效果受到严重影响。

什么是财政政策的挤出效应？

挤出效应指政府支出增加所引起的私人消费或投资降低的效果。在一个充分就业的
经济中政府支出增加会以下列方式使私人投资出现抵消性的减少：由于政府支出增
加，商品市场上购买商品和劳务的竞争加剧，物价上涨，在货币名义供给量不变的
情况下，实际货币供给量会因价格上涨而减少，进而使可用于投机目的的货币量(m
2)减少，债券价格下跌，利率上升，导致私人投资减少，消费亦随之减少。
挤出效应的大小取决于以下几个因素： 1.支出乘数的大小 乘数越大挤出效应越大
2.货币需求对产出变动的敏感程度 敏感程度越高挤出效应越大
3.货币需求对利率变动的敏感程度即货币需求的利率系数的大小
系数越小挤出效应越大
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