
智行理财网
弱式有效市场(弱式有效市场检验)

什么是弱式有效市场?

为判断市场的行为类型和具体的运动特征,提出了市场有效的三种形式 

1.弱有效市场:凝聚了所有历史记录的信息 

2.半强式有效市场:不仅反映过去信息,而且反映所有公布于众的目前信息. 

3.强有效市场:包含弱有效和半强有效市场的内容,还包含了内幕信息.此时,投资者不
能支配和影响价格的形成,只能根据给定的价格作出自己的行为选择.

股市：什么是弱市有效市场、强势有效市场、半强势有效市场?

弱式有效市场是指证券价格被假设完全反映包括它本身在内的过去历史的证券价格
资料的有效市场。 

如果股价包含了所有信息，甚至包括只有少数人知道的内幕消息，则这样的市场就
叫强有效市场。显然，在强有效市场里，任何分析预测都是没有意义的。当然，如
果市场是强有效的，绝大多数证券从业者都只好失业，所以至今很少有人接受市场
是强有效的假定。 

所有公开的可用信息假定都被反映在证券价格中，不仅包括证券价格序列信息，还
包括公司财务报告信息，经济状况的通告资料和其他公开可用的有关公司价值得信
息，公布的宏观经济形势和政策方面的信息。这样的市场称为半强式有效市场。
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