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什么是限售股？什么是限售股?

??目前我国a股市场的限售股，主要由两部分构成：一类是股改产生的限售股;另一
类是新股首次发行上市(ipo)产生的限售股。股改限售股是指股权分置改革过程中，
由原非流通股转变而来的有限售期的流通股，市场俗称为“大小非”。新股限售股
是指，为保持公司控制权的稳定，《公司法》及交易所上市规则对于首次公开发行
股份(ipo)并上市的公司，于公开发行前股东所持股份都有一定的限售期规定，由于
股权分置改革新老划段后不再有非流通股和流通股的划分，这部分股份在限售期满
后解除流通权利限制，构成了新股限售股。

什么是股改限售股？和首发限售股有什么区别？还有什么类型限
售股？

首发限售股是对于2006年以后（包括2006年）上市的股票，它们的限售股股东一
般分为两类：一类是网下申购的投资者，一般是该股票在A股首日上市交易后三个
月后才能上市流通。另一类是该上市公司的发起人，一般也就是指大股东或其他特
定的持股量相对小的股东，这一类它们一般要等到该股票在A股首日上市后最多三
年以后才能上市流通。对于股权分置后的限售股指的都是在2006年以前上市的股票
，这些股票的原来的非流通股东经过股权分置改革后，获得了上市流通的权利，但
一般都要在该股票股改后的大约三年时间内分段允许上市流通的。对于增发的类别
，一般是该股票有非公开增发等的情况出现，这种情况一般都是存在一定的限售时
间，主要是防止非公开增发对象通过增发的途径等套取利润，用时间来控制这种行
为的成本。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    1 / 1

http://www.tcpdf.org

