
智行理财网
次级债券(次级债券)

什么是次级债券？

次级债券 (Subordinated bonds)：指的是偿还顺序排在其它更高级债券之后的债
券，这种债券的利率通常比高级债券要高。所谓次级债务是指固定期限不低于5年
（包括5年），除非银行倒闭或清算，不用于弥补银行日常经营损失，且该项债务
的索偿权排在存款和其他负债之后的商业银行长期债务。

什么是次级债券？

次级债券本来是普通债券中的一种，债权实现受到次序限制的无担保中短 

期债券。因为三年期限以上的无担保的次级债被国际银行巴塞尔协议列人商业
银行资本充足率的附属资本，所以次级债就成为特指商业银行和非银行金融机
构发行的、本金和利息的清偿顺序列于商业银行和非银行金融机构的其他负债 

之后、先于商业银行和非银行金融机构股权资本的债券。 

目前，依照我国有关规定，依法在中国境内设立的商业银行法人可以发行 

次级债券，次级债券的发行可以采用在全国银行间债券市场公开发行或私募发
行的方式，次级债券可计入商业银行附属资本。2004年7月7日，中国银行
在银行间债券市场上成功发行140. 

7亿元次级债券，并在银行间债券市场交易
流通，这是国内商业银行发行的第一只次级债券。以后次级债几乎就成为国内
商业银行补充附属资本的主要来源。
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