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海印金融是正规的吗？

什么是可转债?可转债顾名思义即可转换债券，就是债券的基础上，附加一份期权
，允许投资者在规定时间内，将购买的债券，转换成公司的股票

个人如何投资可转债?个人如果没有投资经验，最好就是参与可转债打新，这是一
项基本不会导致亏损的投资，对新手很是友好。数据显示进上个月上市的可转债首
日破发率为0%，平均收益高达18.03%

图源：同花顺

如果有投资经验可以分析选择正股基本面较好的、行业前进较好的，再挑选价低溢
价率低这些比较安全的转债，做到进可攻退可守也是十分不错的。

可转债的收益如何?这个不确定太多，同一只转债有的人买了赚，有的人亏。建议
要进行投资应当先了解可转债的相关规则。

希望能帮到你～

如果有什么不明白的可以私信交流

钱先生会尽己所学答复

如果能点个赞关注一下我

那自然是感激不尽了哈哈哈

海印 金融 骗局

可转债是一种非常保守同时风险又非常高的玩法，有的人可以买什么赚什么，有的
人却可能一天之内就会亏40%-50%，这边我简单的用几分钟的时间带大家系统的
认识了解一下可转债，以及可转债的玩法和避坑方式。（麻烦大家动动小手点个赞
+收藏一下）

1、为什么选择可转债

（1）什么是可转债
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可转债是自2019年开始火的，可转债是上市公司发行的一种特殊债券，债券持有人
可以按照约定的价格将债券转换成公司的普通股票，所以每一只可转债背后都对应
这一个上市公司。当然如果投资者不愿意转换成股票，也可以继续持有债券，直到
期满收取本金和利息。

（2）为什么选择可转债

巴菲特有一条投资准则是：永远不要亏钱，对应现阶段未出现违约先例的可转债市
场而言真的是太适合不过了，对于保守型的投资者而言，目前的可转债市场是完全
可以做到下有保底、上不封顶。

（3）可转的投资门槛

可转债的投资门槛其实与股票差不多，几百几千可以玩，几万几十万也同样可以，
而且越是了解，越安心下重注。

2、为什么说可转债安全

（1）分水岭：130元

130这个价格在可转债投资里面算是一个比较基础的一个分水岭，原因也比较简单
，因为这是可转债最低的强赎价，而我们知道上市公司的初衷并非是到期还款的，
当然这也是我们可转债投资很多逻辑能够成立的一个原因。

另外我们从历史上那些已经退市的可转债，也可以得出类似的结论：总共有243只
退市的可转债，其中有216只是强赎退市的，9只可转债是剩余规模不足3000万强
赎退市，18只可转债到期赎回，比例大概在7.4%，相对而言还是比较少的。

（2）到期赎回价

虽然130元是分水岭，但毕竟还有7.4%的可转债是到期赎回的，所以130还是不能
算比较安全的价格，这就要谈到到期赎回价了。

对于某些长期在面值附近徘徊的，我们也觉得强赎没有希望的可转债，那么到期赎
回基本上就是他的最终归宿。

对于这种可转债，我们肯定就不能在以130元来做标准，而应该降低至该可转债的
买入标准为到期赎回价，这样即便可转债无法触发强赎，那么到期保本还是有的。
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（3）回售价

对于可转债而言真正的底是130？是到期赎回价？还是面值100？其实都不是，我
认为应该是回售价。

毕竟经常有投资者在强赎时忘记卖出也忘记转股，那么等待他们的就将是公司以面
值100+当期利息赎回，所以如果我们是以回售价买入的话，那么即便在强赎的最
后一天忘记卖出或者转股，也不会亏损到本金。

当然还有其他的情况，比如公司在宣布强赎之后一路下跌，直到转股价值跌至100
或者100以下，这种情况虽然少，但是还是有的，特别是在股市行情不好的时候。

2、赚钱姿势：可转债的玩法

（1）可转债打新

基本上所有接触可转债的投资者，都是从打新债开始的，而可转债这几年之所以热
度会如此之高，主要也是因为可转债的打新机制与收益。

可转债打新与股票打新操作是一样的，这个就不说了，不过与股票打新不同的是，
可转债打新是没有市值要求的，所以不同与股票打新，可转债打新收益是可以放大
的，简单来说就是多开户（一个身份证只能打新一次）。

（2）可转债套利

可转债套利有两种：一种是网格套利，一种是股债之间的套利

网格套利：简单来说就是一种高抛低吸的交易方式，拿出一部分资金对某一标的进
行网格交易，通过不断的套利从而降低持有成本，提高了收益。

股债套利：一般来说股债套利主要指的是可转债的折价套利，当可转债出现较大折
价时，我们可以选择买入可转债并转股卖出，特别是如果我们原先就持有正股的话
，那么卖出正股买入可转债再转股，就是无风险套利。

（3）抢权配售

可转债抢权配售属于可转债打新的进阶版，都是为了获得新债，之所以说抢权配售
是打新的进阶版，是因为不同于打新的概率中签，抢权配售是可以做到百分百中签
，当然天下没有免费的午餐，抢权配售可以做到新债必中，但却有可能亏损（不是
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指新债破发）。

抢权配售主要是利用交易所对老股东的补偿，因为可转债的发行会摊薄老股东权益
，所以交易所规定老股东可以优先获得可转债的配售，而剩余的份额才分给我们这
些打新债的。

抢权流程简单来说就三步：1、每股配售，计算获得配售最低需要买入多少正股2、
股权登记日买入正股3、系统自动配售，卖出正股，并缴款

注意：计算配售份额时是精确取整的（也就是四舍五入）所以我们获配份额只要大
于0.5就可以，沪市可转债是1手（10张）起配，深市可转债是1张起配，所以沪市
的可转债更具有抢权价值。

（4）博弈下修/强赎

首先我们要知道的一点就是大部分的公司发行可转债的初衷都是希望转股，而不是
为了到期还款（毕竟如果只是为了到期还款，那么有很多可转债就会失去投资价值
），这也恰好就是我们博弈的依据。

知道博弈的依据，那么我们也就可以知道我们的选择范围，到期较近、溢价率较高
的可转债，一般来说这类可转债如果不通过下修转股价，那么结局只能是到期还款
。

3、避坑指南：可转债真的稳赚不赔吗

（1）打新的真相

虽然这一两年的新债几乎没有破发的，且收益不菲，但早一些的19年新债破发却并
不少见，更不要说行情不好的18年新债破发几乎就是常态，所以如果是在新债上市
首日卖出的话，那么打新并不能说是稳赚不赔。

但由于不违约的情况下可转债无论是赎回还是到期的价格都大于100，所以100可
以视为保本价，即便新债破发，只要继续持有，肯定是可以赚钱的，这也是为什么
很多人会说可转债打新稳赚不赔。

（2）可转债的真相

可转债看似各类优点非常多，但并不意味着其没有风险，比如潜在风险：违约，这
也是为什么之前亚药转债很长一段时间低于80元，却依然没有多少投资者愿意去抄
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底。

另外由于可转债是T+0且没有涨跌幅限制，所以经常会出现一些妖债，这些可转债
可能会在一天之内飙涨30%、40%，也可能在一天之内狂跌30%、40%，特别是一
些已经公告强赎且仍然有较高溢价的可转债，以及强赎的最后一个交易日不转股也
不卖出的行为。

除此之外高价转债也是需要值得注意的，即便该可转债溢价率非常低，比如像之前
的“债王”英科转债，可转债最高涨到3600元，但之后一路跌至1300元强赎结束
，假设不幸在最高点买入，那么最大亏损将会超过60%。

（3）抢权博弈

上面其实我就已经说过抢权配售是有可能会造成亏损的，那么亏损来自哪里呢？

通过抢权配售的流程其实我们也可以看到，我们需要提前一天买入并持有正股，第
二天才能卖出，而这中间正股的波动，就是我们所需要承担的风险，当正股带来的
亏损大于可转债给我们带来的收益，那么就意味着抢权失败。

（4）博弈下修/强赎

虽然说大部分公司发行可转债的初衷都不是为了到期还款，但这并不意味着所有的
公司都会强赎，有的公司可能努力过却仍然无法强赎（比如：海印转债）、而有的
公司可能连试都不愿试，更有甚者直接名言放弃（比如：太阳转债）

通过以上的这些内容，我们其实已经可以对可转债有一个大致的了解，并且对于可
转债的各种投资方法的利弊也能够做到心中有数。
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