
智行理财网
债券发行价格(债券发行价格的影响因素)

什么是债券的发行价格？

债券的发行价格，是指债券原始投资者购人债券时应支付的市场价格，它与债券的
面值可能一致也可能不一致。理论上，债券发行价格是债券的面值和要支付的年利
息按发行当时的市场利率折现所得到的现值。由此可见，票面利率和市场利率的关
系影响到债券的发行价格。当债券票面利率等于市场利率时，债券发行价格等于面
值；当债券票面利率低于市场利率时，企业仍以面值发行就不能吸引投资者，故一
般要折价发行；反之，当债券票面利率高于市场利率时，企业仍以面值发行就会增
加发行成本，故一般要溢价发行。在实务中，根据上述公式计算的发行价格一般是
确定实际发行价格的基础，还要结合发行公司自身的信誉情况。

债券有什么样的发行价格？

债券是企业依照法定程序发行的，承诺在一定期限还本付息的有价证券。债券一般
标明面值、利率和期限。发行债券首先要确定发行价格。债券的发行价格与债券的
票面利率和市场利率之间的差异有着十分密切的关系（市场利率一般以银行存款利
率为主要依据）。一般情况下，债券的票面利率高于、等于、低于市场利率时，则
债券的价格高于、等于、低于债券的面值。债券的价格高于其面值时，称为溢价债
券，溢价部分是对债券发行人多付利息的一种补偿。债券的价格低于其面值时，称
为折价债券，折价部分是对债券发行人少付利息的一种扣除（即预先扣除票面利息
低于市场利息的差额）。如果只考虑债券票面利率与市场利率的差异这个因素，不
考虑其他因素，则分期付息到期一次还本的债券的发行价格由两部分组成：按市场
利率计算的本金（面值）现值和按市场利率计算的年金现值。
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