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如何借壳上市？如何借壳上市?

对于很多急于上市的公司来说，能够融资比什么都重要，只要能上市，借壳成本也
好，没有ipo的融资都并不是问题。制药能上市就能增发融资。那么到底怎么借壳
呢? 

在实施手段上，借壳上市的一般做法是：第一步，集团公司先剥离一块优质资产上
市;第二步，通过上市公司大比例的配股筹集资金，将集团公司的重点项目注入到上
市公司中去;第三步，再通过配股将集团公司的非重点项目注入上市公司。与借壳上
市略有不同，买壳上市可分为买壳、借壳两步走，即先收购控股一家上市公司，然
后利用这家上市公司，将买壳者的其他资产通过配股、收购等机会注入进去。

什么叫借壳上市?

??强生集团由上海出租汽车公司改制而成，拥有较大的优质资产和投资项目。近年
来，强生集团充分利用控股的上市于公司——浦东强生的“壳”资源，通过三次配
股集资，先后将集团下属的第二和第五分公司注入到浦东强生之中，从而完成厂集
团借壳上市的目的。  

买壳上市和借壳上市的共同之处在于，它们都是一种对上市公司“壳”资源进行重
新配置的活动，都是为了实现间接上市，它们的不同点在于，买壳上市的企业首先
需要获得对一家上市公司的控制权，而借壳上市的企业已经拥有了对上市公司的控
制权，  

从具体操作的角度看，当非上市公司准备进行买壳或借壳上市时，首先碰到的问题
便是如何挑选理想的“壳”公司，一般来说，“壳”公司具有这样一些特征，即所
处行业大多为夕阳行业，具上营业务增长缓慢，盈利水平微薄甚至亏损；此外，公
司的股权结构较为单一，以利于对其进行收购控股。
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