
智行理财网
中证100etf是什么意思啊（科创板50etf是什么意思啊）

上文提到，美债收益率对黄金类资产有明显影响，在判断黄金类资产是否值
得持有上可以作为一个不错的参考因素。除美债收益率对黄金类资产有明显
影响之外，今天跟大家分享的另一项参考因素便是基金持仓。

随着时代发展，现在投资市场上，有专门固定投资一类资产的基金，这类基
金也分不同种类，今天要提到的是
交易型开放式指数基金，也叫交易所交易基金（Exchange Traded
Fund，简称ETF
）。专门投资黄
金类资产的交易所交易基金，便
可以称之为黄金ETF
。黄金ETF在国内和国际上有很多只，这里我们要关注最大的一只——SPD
R Gold Shares（下面简称SDPR，它的具体介绍，大家可以百度下）。SD
PR巅峰持仓量接近1400吨黄金。这是什么概念！这样持有的黄金数量，绝
对可以排进世界前十。

SDPR持有如此巨大的黄金数量，其持仓的变化自然会对黄金类资产带来影
响，从而有助于我们对黄金类资产短期乃至中长期方向带来不错的参考。

图：SPDR持仓与国际现货金价之间的关系

为了更好说明，这里我们继续以国际现货金价作为例子。从2004年SPDR成
立以来，SPDR持仓变化与国际现货金价波动整体还是十分密集。在2009年
到2011年国际现货金价从不到800美元/盎司飙升至1900美元/盎司期间，S
PDR持仓同步大幅增加；同样地，在国际现货金价在2011年到2013年国际
现货金价在1530到1800美元/盎司徘徊不前的时候，SPDR持仓罕见大幅减
少，带来明显的方向性参考。最近的例子，2019年5月之后，国际现货金价
从1200美元/盎司左右加速上行并创历史新高，SPDR持仓变化再一次与价
格波动一致。从以上几个实际例子看，SPDR持仓变化，对于我们在判断黄
金类资产短期乃至中长期方向上确实是一个不错的参考。
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