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中国证监会刚刚明确提出：
扎实推进股票发行注册制改革
，做实、做细全面实行股票发行注册制的各项准备。这意味着A股市场
期待已久的全面注册制改革已经箭在弦上、迫在眉睫。

全面注册制实行，会给A股生态带来哪些影响呢？

注册制
最大的特点就是自主决定，国家不再核准。你的公司想要上市，只要财务健全，符
合上市的一些规则，就可以排队上市。

全面注册制的实行将给A股生态带来巨变！最值得关注的有这么几点：

焦点一，注册制能否开启历史长牛？

从美国和印度等国的经验来看，在实行注册制后股市确实都出现了百倍和几十倍的
涨幅。指数都翻几十倍，个股那还不得涨上天。

另外，全面注册制将配套严格的退市制度，典型特征是“大进大出
”，一年上来四五百家，退市四五百家，烂企业、垃圾股全部踢出去，让好的企业
留下来，优胜劣汰机制也会助推股市走牛。

焦点二，股票数量会否大幅增加？

很多人认为注册制后A股企业数量会大幅增加，甚至将来会超过10000家。这是误
解！注册制确实会引来大量企业上市，但同时严格退市也会导致大批企业退市。美
国注册制后，退市率是每年4-10%，如果按这个幅度，A股4700多只股票，每年大
约要退市180-470家公司。当上市堰塞湖宣泄之后，上市和退市的企业数量最终会
达到平衡。

焦点三，选股难度大，散户投资难度大。

大量企业上市，良莠不齐，垃圾股增多，退市股增多，选不好股票，那就是灾难。
之前被套那就死抱着呗，反正不会退市、也不会跌没，蹭上个热点说不定“老母鸡
又变凤凰”了。现在不行了，坏股票市场用脚投票，垃圾股坚决出清。

焦点四，会不会取消涨跌幅限制？
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答案是不会。为什么不会取消？制度要体现国情民情。如果取消涨跌幅限制，按照
中国人的“尿性”那得玩死，像美股
港股那样“吧唧”一下98%跌没了，更容易操纵。不能盲目参照国外，要有中国特
色。不过全面注册制后，所有股票涨跌都变成20%。20CM已经可以了，理论上坏
股票3天就可以腰斩，几天差不多就跌没了。

焦点五，价值投资将成为主流。

全面注册制意味着A股全面与国际接轨，外资成熟的投资理念会大行其道。加之以
前的“上市难退市难”转变为“上市易退市易”，企业业绩的真实性、成长性和确
定性才是“硬通货”，炒壳炒差将被抛弃，价值投资将成为主流。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

