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基金净值怎么计算出来的（基金净值怎么计算出来的举例）

中国基金报记者 吴君

实习生 余洋

临近7月末的一周已有多只基金发布了提高基金份额净值
精度的公告，涉及汇添富、海富通、泰达宏利
、恒生前海等多家公司旗下基金，多数公告提高净值精度至小数点后8位。业内人
士分析，主要是为了避免大额赎回可能导致净值大幅波动，对持有人利益造成影响
。今年已有八九十只基金发布类似的公告，市场人士提醒，这几年机构定制的基金
，容易发生大额赎回，普通投资者应该对此保持警惕。

多只基金提高净值精度到小数点后8位主要为应对大额赎回造成的影响

7月28日，泰达宏利公告，泰达宏利新起点灵活配置混合型基金B类份额于今年7月
27日发生大额赎回。为确保基金持有人
利益不因份额净值的小数点保留精度受到不利影响，决定自7月27日起提高本基金B
类份额净值精度至小数点后八位，小数点后第九位四舍五入。

7月26日，恒生前海也发布公
告，恒生前海恒祥纯债债券
型基金于今年7月25日发生大额赎回。为保障基金持有人利益不因份额净值的小数
点保留精度受到不利影响，决定提高2022年7月25日当日本基金 A、C
类份额净值位数至小数点后8位，小数点后第9位四舍五入。
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此外，财通资管中债1-3年国开行债券指数基金
、汇添富国企创新增长C、申万菱信智量C、海富通欣润C等近期也公告提高净值精
度。

沪上某资深基金行业人士分析，实际上机构定制基金、有定制迹象的基金，以及一
些基金的C类份额更容易出现这种情况。因为在发生大额赎回时，净值精度将会对
赎回成本产生一定的影响。以往基金净值计算方法一般是只保留小数点后4位，第5
位“四舍五入”，若是四舍，剩下的持有人就会受益；要是五入，那相差的部分将
会给留守投资者造成损失。“例如某基金净值为1.0005元，四舍五入后为1.001元
，相较于四舍五入前的净值每份多了0.0005元。若机构赎回1亿份，用四舍五入后
的净值相当于多支出5万元，实际上影响了剩余持有人的利益。”

他也表示，如果提高基金份额净值精度到小数点后8位，造成基金暴跌的可能性就
比较小，比如赎回1亿份，也仅会多支出几块钱。“提高净值的计算精度，目的很
明确，就是为了避免净值的非正常波动，或者说避免净值的大幅波动。这有两层含
义，一是正向波动，二是反向波动，无论正和反，只要不是正常波动都不好，净值
计算精度提高之后，有利于让净值的波动更正常。这样的话，对于赎回的客户或剩
余的客户来说，都会比较公平。”

值得注意的是，不少基金公司也公告，基金将自大额赎回对基金份额持有人利益不
再产生重大影响时，恢复基金合同约定的净值精度。

今年已有八九十只基金发布公告投资者需要警惕机构定制基金

实际上，为了避免大额赎回对持有人造成影响，近年来不少基金公司发布涉及提高
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基金净值精度的公告，据不完全统计，今年就有八九十只基金发布类似的公告。其
中，既有固收类的也有权益类的基金；多数基金公告提高份额净值精度到小数点后
8位，也有提高到后4位、后5位的；有些是A/C份额都提高，有些仅提高其中一个
份额。值得注意的是，部分基金刚刚成立不久就发布类似的公告，部分基金也曾经
出现过净值的暴跌或暴涨。

业内人士指出，容易发生大额赎回
的基金，一般机构投资者
的比例会比较高，在机构赎回后就可能沦为迷你基金。以前就发生过多起因巨额赎
回导致净值飙涨或暴跌情况，背后原因和基金净值的“四舍五入”有关，提高精度
可以减少这一影响。

基金研究人士王群航曾经在2017年撰文指出，提高基金净值精度在委外定制基金中
比较常见，是公平、公正保护持有人利益的切实之举。

北京某基金市场人士称，定制基金最大特点是户数比较少，尤其是单个机构的占比
可能非常高，碰到占比超高的大额进出的情况，为了保护剩余持有人的利益，需要
计算精度必须提高到8位、9位、10位甚至更多。前几年监管也表示，相关要求立足
于对持有人过度集中的公募基金
进行合理规范，防范大额集中赎回对基金流动性的冲击风险，防止在公募基金内部
管理上出现“差异化对待”等不利于中小投资者的情况。

实际上，大额赎回本身是一个不可预期的情况。业内人士认为，对于机构投资者占
比较高的基金，普通投资者应该保持警惕。

上海证券基金评价研究中心业务负责人刘亦千认为，投资者在选择这种机构参与比
较多的基金时，需要再三斟酌。一方面，机构定制的产品，其对风险收益有明显的
约束，这种约束并不一定适合普通投资者。另一方面，机构配置比较高的产品很有
可能会面临大额赎回，但是大额赎回要取决于产品的流动性。“按道理来说，如果
产品流动性受到影响，作为基金管理人是可以要求不确认或者是部分确认赎回的，
使得被赎回的份额不会受到流动性的冲击和影响。但是如果剩余规模很小的产品，
这些可能会面临清盘风险，投资者应该适当回避。”
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