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金融界1月3日消息
2023年第一个交易日，华泰证券股价
大跌，截至1月3日收盘，华泰证券股价报11.89元/股，收跌6.67％，总市值为107
9亿元，较上一交易日蒸发超70亿元。

消息面上，华泰证券此次股价大跌与上年12月30日抛出的280亿配股计划相关。根
据华泰证券公告，该公司拟以A股
配股股权登记日收市后的A股股份
总数为基数，按照每10股配售3股的比例向全体A股股东配售。

华泰证券表示，此次配股募集资金
总额不超过280亿元（含人民币280亿元），扣除相关发行费用后的募集资金净额
将全部用于补充公司资本金
和营运资金，以提升公司的市场竞争力和抗风险能力。据悉，此次募集资金主要用
于发展资本中介业务、扩大投资交易业务规模、增加对子公司的投入、加强信息技
术和内容运营建设以及补充其他营运资金。

然而，大规模配股引起了投资者的“群愤”。在中小投资者看来，华泰证券此举无
疑是“割韭菜”行为，严重损害中小投资者的利益。据了解，中小投资者之所以感
到不满主要来自两方面原因：一是券商去年来频频进行大额再融资
；二是华泰证券一边在股市“找钱”，另一边却是员工平均年薪高达77万，位居行
业第五。

数据显示，自2009年至今，华泰证
券累计实施分红
12次，分红总金额达288.99亿元，而其融资规模却高达710亿元。据不完全统计，
自2010年上市以来，华泰证券共募集资金四次：2010年2月，华泰证券A股IPO募
集资金155亿元；2015年，其赴港上市，募集资金超300亿；2018年增发10.89亿
股，募资142亿元；2019年发行GDR并
在伦交所上市，成为首家按照沪伦通
业务规则登陆伦交所的中国公司，共募集资金113亿元。

在员工薪酬方面，Choice数据显示，截至2021年末，华泰证券人均薪酬为77.33万
元。

实际上，投资者最为关心的是：配股是否会导致股价下跌。据了解，因为配股会使
股票总股本增加，因此，市场不得不通过除权除息
的方式降低股价以达到平衡。若投资者不进行配股，那么就会直接造成亏损，所以
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许多投资者会选择在配股前将股票卖出，然而，大量的卖单又会造成股价的下跌。

华泰证券还特意在公告开头提醒道：“本次配股完成后，公司股本数量和净资产规
模将会有较大幅度的增加，而募集资金从投入到产生效益需要一定的时间周期，公
司利润实现和股东回报仍主要依赖于公司的现有业务，从而导致期内公司配股发行
股票后即期回报存在被摊薄的风险。”

明知配股不受二级市场欢迎，为何华泰证券仍选择这一融资方式呢？据了解，配股
、增发和发行可转换债券
是上市公司普遍采用
的三种再融资方式。对于券商来说，定增融资
是最为主流的。然而，自2021年下半年市场环境恶化以后，市场情绪低迷，严重影
响了机构参与的热情。因此，券商不得不采取下下策，通过配股的方式，把“缴钱
”任务平摊到每个股东。据
不完全统计，2022年以来，中信证券、东方证券、财通证券、兴业证券
四家券商通过配股共募集资金523.67亿元。配股实施后，四家券商股价均遭下挫，
跌幅分别为-14.01％、-1.97％、-11.32％、-9.83％。

1月3日，就上市证券公司
公告实施再融资一事，证监会新闻发言人表示，我们一直倡导证券公司自身必须聚
焦主责主业，树牢合规风控意识，坚持稳健经营，走资本节约型、高质量发展的新
路，发挥好资本市场
“看门人”作用。作为已上市的证券公司，更应该为市场树立标杆，提高公司治理
质效，结合股东回报和价值创造能力、自身经营状况、市场发展战略等合理确定融
资计划及方式，董事会和股东大会要统筹平衡，审慎决策，切实维护各类投资者特
别是中小投资者合法权益。同时，证监会也会支持证券公司合理融资，更好发挥证
券公司对实体经济高质量发展的功能作用。审核中将充分关注上市证券公司融资的
必要性、合理性，把好股票发行入口关。

近年来，华泰证券通过IPO、增发等方式夯实资本，股本从2018年的71.63亿增加
至90.76亿。若此次配股方案通过，
华泰证券的股权
将从71.63亿增加至117亿左右。按照现在总股本排名，华泰证券排名第七位，配股
完成后，华泰证券股本极有可能超过银河证券，成为第五名。

随着资本的扩张，华泰证券的各项业务也取得了长足发展。数据显示，2019年至2
021年，该公司营业收入分别为248.63亿元、314.45亿元、379.05亿元，同比分别
增长54.35％、26.47％、20.55％。同期，该公司净利润分别为90.57亿元、108.7
0亿元、136.01亿元，同比分别增长75.50％、20.02％、25.12％。
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不过，受市场波动，今年业绩有所下滑。截至2022年9月，华泰证券营收为236.18
亿元，同比下降12.22％；归属于上市公司股东的净利润为78.21亿元，同比下降29
.21％

本文源自金融界
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