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股指期货和股指期权产品要上新了！

7月18日，证监会发布消息，证监会近日批准中金所开展中证1000股指期货和期权
交易。相关合约正式挂牌交易时间为2022年7月22日。

中证1000股指期货和期权合约标的是中证指数有限公司编制和发布的
中证1000指数。中证1000指数由A股
中市值排名在沪深300、中证500指数成份股之后的1000只股票
组成，是宽基跨市场指数，与沪深300和中证500
等指数形成互补。业
内人士表示，伴随着中证1000股指期货
与期权的上市，中证1000指数具备了与上证50
、沪深300、中证500等大中盘宽基一样完善的生态圈体系，对于深化资本市场改
革具有重要意义。

据中金所发布的《中证1000股指期货合约》、《中证1000股指期权合约》及其相
关的交易细则显示，中证1000股指期货的合约乘数为每点人民币200元，以当前中
证1000
指数约7000点
计算，中证1000股指期货的
合约面值约为140万元。中证
1000股指期货的合约交易代码为IM，合约的其他主要条款与现有已上市三个股指
期货产品基本保持一致。

根据中金所发布的通知，中证1000股指期货首批上市合约为2022年8月合约（IM2
208）、2022年9月合约（IM2209）、2022年12月合约（IM2212）和2023年3月
合约（IM2303）。

中证1000股指期权首批上市合约月份为
2022年8月（MO2208）、2022年9月（MO2209）、2022
年10月（MO2210）、2022年12月（MO2212）、2023年
3月（MO2303）和2023年6月（MO2306）。

各合约挂盘基准价由交易所在合约上市交易前一交易日公布。

通知明确，中证1000股指期货各合约限价指令的每次最大下单数量为20手，市价
指令的每次最大下单数量为10手。中证1000股指期权各合约限价指令的每次最大
下单数量为20手。
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交易保证金方面，中证1000股指期货各合约上市初期的交易保证金标准为15％。
对沪深300股指期货
、中证500股指期货、中证1000股指期
货和上证50股指期货的跨品种双向持仓
，按照交易保证金单边较大者收取交易保证金。中证1000股指期权各合约的保证金
调整系数为15％，最低保障系数为0.5。同一客户某一月份中证1000股指期权合约
单边持仓限额为1200手（在不同会员处持仓合并计算）。

交易费用
方面，中证1000股指期货各合约的手续费标准暂定为成交金额的万分之零点二三，
申报费为每笔1元。申报是指买入、卖出及撤销委托。中证1000股指期货各合约的
平今仓交易手续费
标准为成交金额的万分之三点四五。
中证1000股指期货交割
手续费至2022年12月31日止减半收取。中证1000股指期权合约的手续费标准为每
手15元，行权（履约）手续费标准为每手2元。交易所暂不收取中证1000股指期权
合约的申报费。
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如何看待中证1000指数的投资机会？

中证1000股指期货推出在即，未来能够衍生出哪些投资策略和投资机会？
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带着上面这些问题，本期
百答君整理了方正中期研究院院长王骏、
厦门大学王亚南经济研究院教授韩乾、易方达基金副总裁范岳和华夏
中证1000ETF基金经理赵宗庭的思考，
来与《新基民入市百问百答》投资人进行分享。

方正中期研究院院长王骏
表示，中证1000股指期货和期权的投资价值非常大，标的现货股票的范围扩大，投
资策略也更加丰富。具体可以从这四方面来看：

一是把套期保值的范围从中盘扩展到更多的小盘股；

二是提供更多覆盖中小盘股的套利和价差交易策略；

三是激活中证1000指数和对应股票的交易活跃度；

四是进一步丰富我国金融期货
期权风险管理工具，有利于广大金融机构对冲系统性风险。

厦门大学王亚南经济研究院教授韩乾
表示，以中证1000指数为标的的股指期货和股指期权，对市场的帮助会很大，特别
是在风险管理方面。中证1000指数的成分股
波动性比较大，所以更加需要有风险管理的工具。同时，市场上有很多策略，包括
流行的量化对冲
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阿尔法策略，一部分是以中证1000为标的，推出相关衍生品契合了市场需求，有利
于维护整体市场的
稳定、促进市场健康发展，是市场期
盼已久的金融工具
。此外，也有利于和现有上证50、沪深300、中证500指数衍生品一起构建较为完
善的风险管理体系，共同维护市场稳定，提升资产配置效率。

华夏中证1000ETF基金经理赵宗庭
表示，中证1000股指期货推出后，像现在运用在沪深300、中证500、上证50这些
期货品种上的投资策略可以直接用在中证1000品种上。例如：股指期货期现套利策
略，利用中证1000ETF作为现货工具，进行卖出股指期货同时买入现货或者买入股
指期货同时卖出现货的套利交易；中证1000加入以后，可以做50/300/500/1000
的跨品种套利，选择更加丰富，投资机会更多；由于中证1000指数的波动性比中证
500指
数高，基于
中证1000期指的CTA策
略将更受欢迎；从中证1000指数中选股的市场中性策略
中，中证1000期指能够更精确地对冲掉中证1000指数的系统性风险。

如何看待中证1000指数的投资机会？

赵宗庭称，中证1000指数是A股市场
上与沪深300、中证500同等重要的核心规模指数。

4月27日以来，市场呈现以估值修复和情绪修复叠加为主要逻辑的反弹，在政策持
续定向发力“专精特新
”、“小巨人”企业的背景下，中小盘股票结合其成长风格弹性充足的特点，期间
表现明显占优。下半年，小盘股有望在震荡中实现中枢上移，从“内松外紧” 的货
币环境格局、稳增长政策由加码期迈向见效期、民企信用环境逐步改善、产业周期
趋势这几方面来看，以中证1000指数为代表的小盘股仍具有较高的投资价值的。

同时，据赵宗庭介绍，华夏基金围绕中证1000指数，已经搭建了完善的产品线。早
在2021年大盘成长风格向小盘
风格切换时就顺势推出了华夏中证1000ETF，产品在去年3月在深交所上市，目前
也已经纳入两融标的。除了推出华夏中证1000ETF，华夏基金去年年底推出了华夏
中证1000指数增强，今年还率先推出了中证1000指数smart bata产品，今年一季
度已经成立华夏中证智选1000成长创新策略ETF，华夏中证智选1000价值稳健策略
ETF目前也正在发行中。
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股指期货和期权自诞生以来，已成为
全球主要资本市场不可或缺的专业化风险对冲
工具，发挥着风险管理等重要功能。从历史上看，指数衍生品新品种的推出，往往
会带动相关金融产品
的创新发展。对于中证1000相关金融衍生品的推出，业界普遍非常期待。

中证1000股指期货和期权合约标的是中证指数有限公司编制和发布的中证1000指
数。中证1000指数由A股中市值排名在沪深300、中证500指数成份股之后的1000
只股票组成，是宽基跨市场指数，与沪深300和中证500等指数形成互补。

专家还指出，
中证1000指数成分股与已
上市股指期货品种的标的指数沪深300指数、上证50指数
、中证500指数的成分股不重叠。上市中证1000股指期货和期权，将有助于形成覆
盖大、中、小盘股的较为完整的风险管理产品体系，是全面深化资本市场改革的一
项重要举措，有助于进一步满足投资者避险需求，健全和完善股票市场稳定机制，
助力资本市场平稳健康发展。

值得一提的是，易方达中证1000指数ETF、广发中证1000指数ETF、汇添富中证10
00指数ETF和富国
中证1000指数ETF等四只产品也于2022年7月22日同步开始发售，未来将与衍生品
共同打造指数化投资生态圈。易方达基金副总裁范岳
认为，此次中证1000指数ETF的产品发行，将成为国内宽基指数ETF的又一重磅产
品，有助于为投资者提供参与中小企业投资机遇的重要工具，更有助于依托股指期
货和指数期权进一步完善指数生态圈体系，指数衍生品和现货市场将充分发挥协同
效应，吸引更多长期资金参与，促进资本市场高质量发展。

本文源自金融界
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