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广发银行
股权再次遭到拍卖，这次是大
手笔清仓减持。近日，北京产权交易所
官网披露，广发银行第
七大股东中航投资拟转让所持7.62亿股份
，占该行总股本的比例为3.499%，挂牌底价68.67亿元，约合每股价格9.01元。

值得注意的是，今年6月至8月间，广发银行一笔2236.27万股股份历经5次拍卖和4
次降价，底价从首次2.15亿元的起拍价降到了8820.86万元，降价幅度高达60%，
但最终因无人接盘而流拍。

广发银行这笔股权拍卖不仅是溢价
转让，而且规模更大，对接盘方的资金实力提出了更高的要求。而当下广发银行IP
O依然遥遥无期，在此背景下，会有谁去接盘呢？

广发银行频现股权拍卖

资料显示，中航投资持有的这笔股权源自2018年广发银行的定向增发。当年，广发
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银行进行增资扩股，定增297.84亿元，中航投资以不超过53亿元自有资金认购广发
银行7.6247亿股，认购价格为6.9511元/股，占总股本3.873%。

然而不到四年，中航投资就决定清仓这笔投资，甚至没能够等到广发银行的IPO。
此次转让的股权，中航投资挂牌的底价为68.67亿元，相比53亿元的本金增值29.57
%。

如果能够顺利转让成功，中航投资可获得15.67亿元的一次性投资收益，加上四年
间，中航投资合计从广发银行获得现金分红超2亿元，中航投资这笔投资预计将获
得收益17.7亿元。

不过从目前来看，中航投资这笔转让能否按底价转让才是难题。今年6月至8月间，
宜兴市铜峰建筑公司所持有广发银行2236.27万股股份经历5次拍卖和4次降价，拍
卖底价从2.15亿元的起拍价降为8820.86万元，约合3.94元/股，较其初始挂牌底价
已降价约60%，最后因无人接盘而流拍。

另外，今年7月份，厦门市至信投资担保有限公司持有的广发银行有8笔共计2400
万股份被拍卖，评估价为1.63亿元，起拍价1.3亿元，较评估价减少20%，最终也
因无人出价而导致流拍。

而在更早之前，2019年2月，广发银行一笔由被执行人持有的60万股股权在阿里司
法拍卖平台上被挂牌变卖，即便在起拍价较每股估值打了近六折的情况下，最终也
无人出价。

法人股
在京东拍卖上挂牌出售，第一次起拍价为401918元，因无人出价而流拍，第二次
拍卖降价至321534元还是无人出价，第三次拍卖降价至257227.2元依然无人出价
，第四次降价至205782元才拍卖成功，相比初始拍卖价打了近五折。

筹备IPO十一年未果

对于财务投资者而言，投资非上市公司股权无非是希望上市后实现投资增值。所以
，投资标的公司能否顺利IPO是一个重要的考量。而广发银行的IPO之路则颇为曲折
，在全国12家股份行中，广发银行是其中未上市的两家银行之一。

实际上，早在2009年，广发银行就已经开始筹划IPO，2011年5月广发银行就进行
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上市备案，启动“A+H”股IPO，由中信证券
和高盛高华证券作为辅导机构，2013
年搁置A股上市计划而全力备战H股，结果2014年原董事长李若虹“落马”。

随后广发银行发生了一系列重大股权变
动，花旗集团退出、中国人寿
增持入驻，2017年年中广发银行IPO也按下暂停键。当年12月，广发银行深陷“侨
兴”事件漩涡，广发银行总行、惠州分行及其他分支机构因违法违规行收到7.22亿
的“天价”罚单。

广发银行IPO之路上，内控违规行为始终如影随形。2019年广发银行还因7年前代
销的2.82亿元私募
股权基金发生兑付危机，随后接连出
现多起“飞单
“案件。中国裁判文书网显示，2019年8月，上海曹先生广发银行金山支行购买理
财130万的“银行理财”最后竟然成为私募基金
的合伙人，双方因此对簿公堂，官司一直打到今年9月份，类似的案件不在少数。

据不完全统计，2020年广发银行因21项违法违规行为被处罚9283.06万元，2021
年，广发银行累计收到27张罚单，总罚金达3479万元。

今年以来，广发银行已多次被处罚，3月份因监管标准化数据（EAST）系统数据质
量及数据报送16项违法违规行为被罚款420万元，6月份广发银行太原分行因违反
金融统计管理规定等4项违规行为被罚154.4万元。

今年5月份，广发银行再度出现“飞单”案件，中国裁判文书网显示，广发银行一
职员私自违规推介高风险且不属于该行发售的理财产品，客户投资320万仅收回21
90元，因此被告上法庭，最终广发银行被判担责50%。

此外，广发银行还踩雷了ST广田，今年6月了ST广田称，新增银行逾期本金9笔共
计金额7.12亿元，其中广发银行6笔，合计4.97亿元。

从基本面
来看，广发银行的业绩也不甚理想，2021年广发银行实现营收749.05亿元，同比
下滑6.98%，实现净利润174.76亿元，同比增长26.53%；2022年上半年，实现营
收376.65亿元，同比增加1.77%；实现净利润93.16亿元，同比下降7.07%。

在2019年上半年工作会议中，广发银行再提及上市计划，提出要“三至五年内实现
公开上市”，但是到2021年7月，广发银行再度暂停了上市辅导工作，原因是发生
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重大股权变更。

今年7月份，广发银行再次发生股权变更
，国网英大集团
向财政部无偿划转其持有的广发银行113.69亿股股份，股权变更后，财政部持有广
发银行5.2178%股份。

另外，广发银行目前还有多笔股
权处于冻结状态。企查查
资料显示，目前华晨汽车、广
东省冶金工业总公司、江苏苏钢集团
、宜兴市铜建筑安装工程有限公司持有的广发银行部分或全部股权被冻结，共计3.9
9亿股。

而随着第七大股东中航投资进行股权拍卖，广发银行再度面临股权变更。无休无止
的股权变更以及内控违规乱象，让广发银行的IPO变得更加扑朔迷离。
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