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在正式宣布将被京东物流收购66.49%股份的消息后，德邦股份
股价便一路下跌，至今累跌约40%，而其最新发布的业绩也并不令人乐观…
…

4月27日
，德邦股份收报13.29元，上涨1.37%，低于快递物流板块和整体大盘涨幅。

前一日晚间，德邦股份发布了2021年年报和2022年一季度财报。数据显示，2021
年，德邦股份营收313.59亿元，同比增长14.02%；归母净利润1.43亿元，同比下
降74.69%，扣非净亏损2.08亿元，同比转亏。2022年一季度，德邦股份又亏损79
59.99万元。

德邦股份还表示，在2021年
度拟不进行现金分红，不送红股，也不进行
资本公积金转增股本，未分配利润用于补充公司流动资金。

上市以来首次扣非亏损

以快运业务起家的德邦
，在2013年战略转型开展快递业务，随后营收逐年提升。2014年，德邦营收首次
突破百亿；2017年，首次突破200亿；2021年，营收达313.59亿元，首次突破300
亿元。

                                    1 / 4



智行理财网
德邦物流股票股吧（德邦物流股票行情）

2018年1月，德邦股份正式在A股市场
挂牌交易。然而，上市仅半年，德邦就决定转型，在2018年7月宣布将公司品牌更
名为“德邦快递”，并全面发力大件快递业务。

从财报来看，2018年至2021年间，德邦的快递业务收入分别为114.0亿元、146.7
亿元、166.6亿元、197.3亿元，比重不断上升，到2021年，快递业务收入占总收
入比重已提升至62.93%。

但是，在快递行业，德邦这个跨界者的营收规模与前列企业仍有较大差距。4月26
日晚间，“通达系”中圆通和韵达
分别公布了最新年报。数据显示，2021年，圆通的快递服务收入为381.5亿元，韵
达的快递服务收入为394.3亿元。

德邦股份也在年报中提到，快递业务的整体业务量相对同行仍然偏少，各环节规模
效益还有较大提升空间。大件快递收入占总收入比重不断提升给公司整体毛利率水
平带来了一定压力。

另一方面，德邦原本处于优势地位的快运业务并没有保持持续增长，2018年至202
1年间德邦的快运业务收入分别为112.1亿元、107.5亿元、100.5亿元、106.8亿元
，在整体营收中的比例逐步下滑。

成本方面，2021年全年，德邦股份营业成本为280.3亿元，同比增长15.36%，高于
营收同比增幅。其中人工成本
、运输成本、房租费用、折旧摊销均有不同程度的增长。此外，2021年全年，德邦
股份期间费用34.97亿元，同比增长24.09%，期间费用占收入比上升0.91个百分点
；其中，管理费用27.79亿元，同比上升27.12%。
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2021年，德邦股份扣除非经常性损益
后归属于上市公司股东的净利润为-2.08亿元，同比下滑198.57%。值得关注的是
，这是德邦股份自上市以来扣非净利润首次出现年度亏损，这一情况在2022年第一
季度并没有得到扭转。季报显示，2022年第一季度，德邦股份营收为70.2亿元，同
比下滑4.75%；归属于上市公司股东净亏损7960万元，同比下降838.73%；扣除非
经常性损益后归属于上市公司股东的净利润为1.6亿元，同比下降105.19%。

收购官宣后股价大跌

今年3月，京东物流收购德邦事
件刷屏，也是继去年顺丰拿下嘉里物流控股权、极兔速递
收购百世集团国内快递业务等事件后，物流行业的又一大整合事件。

根据公告，京东物流将收购德邦股份66.49%股份，双方将在快递快运、跨境、仓
储与供应链等领域展开深度合作。同时，双方合作后，将继续保持品牌和团队独立
运营，战略和业务方向整体保持不变。

德邦股份发布的要约收购公告显示，此次要约收购价格为13.15元/股，要约数量为
2.77亿股无限售条件流通股。

值得关注的是，在上述消息出来前，从2月23日开始，德邦股份便持续上涨。正式
“官宣”后，3月28日，德邦股份盘中股价一度达到22.25元的高点，随后便持续下
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跌，最终收跌8.7%。3月29日，德邦股份又跌10.02%。

4月26日，德邦股份收盘价
为13.11元，已跌破此前公布的要约收购价。若按最新收盘价来计算，一个月内，
德邦股份从22.25元的高点至今，已经跌去了约40%，市值蒸发约90亿元。

有行业人士分析称，目前来看，京东
如何改造德邦股份仍处于概念阶段，现在谈德邦迎来“新生”或许还早。

此外，根据此前公告，此次交易尚需向国家市场监督管理总局反垄断局进行经营者
集中申报，最终能否获批、何时完成尚不确定。而截至目前，暂未有相关信息显示
此次交易已通过批准。
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